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Komisija za hartije od vrijednosti
Republike Srpske

Broj : 01-UP-031-76/13
Datum : 22.01.2013. godine

Na osnovu ¢lana 260. stav 1. Zakona o trzistu hartija od vrijednosti (“Sluzbeni
glasnik Republike Srpske” broj 92/06, 34/09 i 30/12) i ¢lana 41. stav 5. tacka a), a u vezi sa
clanom 49. stav 2. Zakona o preuzimanju akcionarskih drustava (“Sluzbeni glasnik
Republike Srpske”, broj 65/08, 92/09), te na osnovu ¢lana 242. stav 2. i 243. Zakona o
opstem upravnom postupku ("Sluzbeni glasnik Republike Srpske" broj 13/02, 87/07 i
50/10), a u vezi sa presudom Okruznog suda u Banjoj Luci broj 11 0 U 008672 12 U od
27.12.2012. godine, Komisija za hartije od vrijednosti Republike Srpske, u ponovljenom
postupku utvrdivanja postojanja obaveze na preuzimanje emitenta ,,VITINKA® a.d.
Kozluk, na sjednici odrzanoj dana 22.01.2013. godine, donijela je slijedece

RJESENjJE
1. Utvrduje se da su:
Zivadin (Todor) Vukoji¢i¢, Svetozara Markoviéa 11/A-16, Kragujevac,
Mirko (Ostoja) Cvjetinovi¢, Vuka Karadzic¢a bb, Zvornik,
Vladan (Cedo) Andri¢, Omladinska 5, Zvornik,
,DRINA KOMERC* d.0.0. Zvornik, Brac¢e Jugovi¢a B-19, Zvornik,

kao lica koja zajednicki djeluju, obavezni da objave ponudu za preuzimanje
Akcionarskog drustva “VITINKA” Kozluk, Podrinjska bb.

2. Smatrace se da je obavezi objavljivanja ponude za preuzimanje udovoljeno ako
ponudu objavi bilo koje od lica koja zajednicki djeluju.

3. Nalaze se navedenim licima iz tacke 1. ovog rjesenja da, u roku od 15 dana od dana
dostavljanja ovog rjesenja, Komisiji za hartije od vrijednosti Republike Srpske (u
daljem tekstu: Komisija) podnesu zahtjev za odobrenje objavljivanja ponude za
preuzimanje, ponudu i isprave iz ¢lana 13. Zakona o preuzimanju akcionarskih
drustava (u daljem tekstu: Zakon).

4. Svaki akcionar Akcionarskog drustva “VITINKA” moze, posredstvom nadleznog
suda, zahtijevati obavezno zakljucenje ugovora o prodaji akcija pod uslovima pod
kojima je morala biti objavljena ponuda za preuzimanje.

5. Utvrduje se da je za lica iz tacke 1. ovog rjesenja nastupila zabrana vrsenja prava
glasa na skupstini akcionara emitenta po osnovu svih stec¢enih akcija emitenta
racunajuci od 03.01.2008. godine, pa sve dok ne provedu postupak preuzimanja u
skladu sa odredbama Zakona.

6. Racunajuci od 03.01.2008. godine do isteka roka vazenja ponude, odnosno trenutka
placanja deponovanih akcija, akcije s pravom glasa koje su predmet ponude,



imenovani ne smiju sticati niti se smiju obavezati da ¢e ih sticati na drugi nacin,
osim ponudom za preuzimanje, niti smiju otudivati ili se obavezivati da ¢e otuditi
akcije koje daju pravo glasa u skupstini emitenta.

7. Nalaze se Centralnom registru hartija od vrijednosti da na vlasni¢ckim racunima
imenovanih lica upise zabranu prava iz tacke 5. i 6. izreke ovog rjesenja.

8. Ovo rjesenje objavice se u “Glasu Srpske”.

Obrazlozenje

Dana 31.12.2012. godine Komisiji je dostavljena presuda Okruznog suda u Banjoj
Luci broj 11 0 U 008672 12 U od 27.12.2012. godine kojim je ponisteno rjesenje Komisije
broj 01-UP-031-3264/11 od 09.12.2011. godine kojim je za Zivadina (Todor) Vukojicié¢a,
Mirka (Ostoja) Cvjetinovi¢a, Vladana (Cedo) Andri¢a i ,,DRINA KOMERC* d.o.o0.
Zvornik, kao lica koja zajednicki djeluju, utvrdeno postojanje obaveze objavljivanja
ponude za preuzimanje Akcionarskog drustva “VITINKA” Kozluk, jer je u vrijeme
donosenja osporavanog rjesenja predsjedniku, zamjeniku predsjednika i c¢lanovima
Komisije istekao mandat.

Kako su u meduvremenu otklonjene navedene smetnje i Narodna skupstina
Republike Srpske je imenovala novi sastav Komisije za hartije od vrijednosti, a utvrdene
¢injenice u ponistenom aktu nisu osporene Komisija u ponovljenom postupku na osnovu
¢lana 234. stav 1. tacka 8. Zakona o opstem upravnom postupku donosi novo rjesenje
kojim se utvrduje postojanje obaveze objavljivanja ponude za preuzimanje emitenta
“VITINKA” a.d. Kozluk.

Naime, u vrsenju nadzora nad primjenom Zakona, uvidom u podatke koji se vode u
sluzbenoj evidenciji Centralnog registra, a koje je Centralni registar dostavio Komisiji
16.03.2011. godine, uvidom u podatke o kreditnim zaduzenjima Zivadina Vukojigiéa i
nacinu izmirenja tih kreditnih obaveza, a koje je po zahtjevu Komisije dostavila Hypo
Alpe-Adria Bank a.d. Banja Luka 18.03.2011., 25.03.2011., 05.04.2011. i 15.04.2011.
godine, podataka dostavljenih od emitenta dana 17.06.2011. godine, utvrdeno da je Zivadin
Vukojici¢, dana 03.01.2008. godine, stekao 408.063 akcija emitenta VITINKA a.d. Banja
Luka, sto je predstavljalo 24,8855% akcija s pravom glasa.



U cilju sticanja navedenih akcija Zivadin Vukojici¢ je sa Hypo Alpe-Adria Bank
a.d. Banja Luka dana 27.12.2007. godine zakljucio ugovor o kratkoro¢nom kreditu za
kupovinu hartija od vrijednosti broj: 1633-2-96308 na ukupan iznos od 3.487.010,60 EUR,
odnosno 6.800.000 KM. Radi se o kratkoro¢nom kreditu, namjenskog karaktera, na bazi
kojeg ¢e se ,likvidirati kredit preduzeca ,,Omorika P.E.T.* d.0.0. iz Doboja u istoj banci,
nakon cega ¢e se preko Hypo brokera izvrsiti prenos vlasnistva nad akcijama Vitinka a.d.
Kozluk sa ,,Omorika P.E.T.“d.0.0. Doboj na duznika Zivadina Vukoji¢i¢a“. Navedeni
ugovor je aneksiran cetiri puta, s ciljem produzenja roka otplate i obezbjedenja dodatnih
garancija po kreditu.

Clanom 4. navedenog ugovora se navodi da ée, kao osiguranje kredita, izmedu
ostalog, biti upisano zalozno pravo na akcijama emitenta Vitinka a.d. Kozluk, u vlasnistvu
Mirka Cvjetinovica, Vladana Andri¢a i DRINA KOMERC d.o.0. Zvornik. Upis zaloznog
prava je ugovoren za 391.766 akcija u vlasnistvu Mirka Cvjetinovi¢a, 16.806 akcija u
vlasnistvu ,,DRINA KOMERC* d.o.0. Zvornik, 7.000 akcija u vilasnistvu Vladana Andrica,
te na 408.063 akcije korisnika kredita (Zivadina Vukojigica).

U postupku utvrdivanja cinjeni¢nog stanja u vezi sa zajednickim djelovanjem
navedenih lica prema emitentu, uvidom u podatke koji se vode u sluzbenoj evidenciji
Centralnog registra, konstatovano je do realizacije ovog dijela ugovora doslo upisom
zaloznog prava na navedenim akcijama, Rjesenjem Centralnog registra hartija od
vrijednosti dana 10.01.2008. godine (pod brojem zaloznog prava na hartijama od
vrijednosti 1989/08, na akcijama Mirka Cvjetinovi¢a i 1991/08 na akcijama ,,DRINA
KOMERC* d.o.0. Zvornik) i Rjesenjem Centralnog registra hartija od vrijednosti dana
31.12.2007. godine (pod brojem zaloznog prava na hartijama od vrijednosti 1982, na
akcijama Vladana Andri¢a), te da je na dan upisa sticanja Zivadina Vukojigi¢a 03.01.2008.
godine (¢ime je stekao 24,8855%) u vlasnistvu ostalih akcionara, koji su zalozili sopstvene
akcije za njegov racun, evidentirano: u vlasnistvu Mirka Cvjetinovica 23,8916%, u
vlasnistvu Vladana Andri¢a 0,4269% i u vlasnistvu DRINA KOMERC d.o.0. Zvornik
1,0249%.

Cinjenica je da se radi o namjenskom kreditu — kreditu za sticanje akcija emitenta
Vitinka a.d. Kozluk, pri ¢emu do sticanja ne bi ni doslo da kredit nije bio obezbijeden
zaloznim pravom na akcijama istog emitenta, a u vlasnistvu drugih akcionara: Mirka
Cvjetinovica, Vladana Andri¢a i DRINA KOMERC d.o.0. Zvornik, na bazi ¢ega se temelji
stav da se radi o licima koja su se sporazumjela o zajedni¢ckom sticanju akcija s pravom
glasa emitenta Vitinka a.d. Kozluk.

Naime, jedno od osnovnih nacela zaloznog prava jeste nacelo akcesornosti tog
prava, jer je zavisno od postojanja potrazivanja koje obezbjeduje, te se i javlja s ciljem
osiguranja odredenog potrazivanja (sa kojim je povezano svrhom zaloznog prava), sto mu i
daje karakter zavisnog i nesamostalnog prava. Isto tako, nesporno, i druge karakteristike
zaloznog prava, po svojoj prirodi, logici stvari i znacenju, dovode do zakljucka o
sporazumnom djelovanju s ciljem sticanja akcija emitenta (izjavom volje zaloznog duznika
koja je saglasna sa izjavom volje povjerioca-kreditora, a u funkciji je pojac¢anja osiguranja
ispunjenja opterecenja dijela sopstvene imovine zaloznim pravom). Na to upucuje i nacelo
neprenosivosti zaloznog prava, s obzirom da se zalozno pravo ne moze prenijeti s jednog
zaloga na drugi, ako nije zakonom drugacije odredeno, kao i nacelo specijalnosti ovog
prava, jer ono sluzi osiguranju tacno odredenog potrazivanja. Pored toga, i potrazivanje, sa
svoje strane, mora biti odredeno, a dovoljno je odredeno ukoliko su odredeni povjerilac i
duznik, pravni osnov i iznos do koga se osigurava zalogom, sto su i ovdje bili elementi



ugovora poznati zaloznom duzniku, kao i osnovna vrijednost prema kojoj ¢e se zalozni
povjerilac uvijek namiriti, za razliku od obic¢nih (hirografernih) povjerilaca. U vezi sa
navedenim, treba istaéi i to da su banke takode privredni (trgovinski) subjekti, pa otuda i
poslovi koje one zakljucuju spadaju u privredne (trgovinske) poslove, a koji su po pravilu
intuitu personae (sa medusobnim povjerenjem svih strana) kakav je u osnovi i ugovor o
kreditu. Otuda, kada se radi o prodaji stvari koja je zalozena za potrazivanje nastalo iz
ugovora u privredi ako duznik na namiri o dospjelosti takvo potrazivanje, povjerilac nije
duzan da se obraca sudu, nego moze pristupiti prodaji zalozene stvari na javnoj prodaji (ili
¢ak neposredno, ukoliko stvar ima trzisnu ili berzansku cijenu), a po isteku osam dana od
upozorenja ucinjenog duzniku tj. zalogodavcu (u slucajevima kada to nije isto lice) da ce
tako postupiti. Inace, prema odredbi ¢lana 173. vazeceg Zakona o stvarnim pravima
(,,Sluzbeni glasnik RS“ broj 124/08) zalozno pravo prestaje prestankom osiguranog
potrazivanja i sporednih potrazivanja kamata i troskova, ako nije drugacije zakonom
odredeno. U tom smislu, u konkretnom slu¢aju je potrazivanje prestalo i tako sto je
Cvijetinovié Mirko izmirio dio kreditne obaveze Vukoji¢i¢ Zivadina — korisnika kredita.

Takode, i c¢injenica da je Cvjetinovi¢c Mirko vratio dio kredithog zaduzenja
Vukojici¢ Zivadina, dodatno upucuje na ¢injenicu da se radi o licima koja su zajednicki
djelovala prema emitentu.

U postupku utvrdivanja obaveze za preuzimanje stranke su uredno pozvane da daju
izjave u vezi sa utvrdenim ¢injenicama, s tim da Mirko Cvjetinovi¢ prema povratnici poste
Beograd nije trazio posiljku, pa se nije ni odazvao na poziv. Prema izjavi Zivadina
Vukojici¢a, koju je dao dana 22.11.2011. godine u prostorijama Komisije za hartije od
vrednosti Republike Srbije sa svim navedenim licima je u prijateljskim odnosima, te je
prema izjavi na prijedlog i ideju Mirka Cvjetinovi¢a kupio akcije emitenta Vitinka a.d.
Kozluk, s ciljem da ih kasnije proda ,,jednoj austrijskoj firmi*, sa kojim su on i Mirko
Cvjetinovi¢ imali kontakte. Dalje, ovo lice navodi da je isti aranzman imao i sa Vladanom
Andri¢em i sa Drina Komerc d.0.0. Zvornik.

Owu konstataciju je potvrdio i Dusan Savi¢ kao odgovorno lice u pravnom licu
Drina Komerc d.0.0. Zvornik u svojoj ranije datoj izjavi u prostorijama Komisije za hartije
od vrijednosti Republike Srpske dana 06.09.2011. godine, kada je naveo da je cilj
kupovine akcija emitenta Vitinka a.d. Kozluk, zarada po osnovu prodaje akcija emitenta,
koja je bila dogovorena sa ,,austrijskim investicionom fondom*. Takode, Dusan Savi¢ je
izjavio da ga je Mirko Cvijetinovié zamolio da budu garanti za kredit Zivadinu Vukojigiéu
za kupovinu akcija emitenta Vitinka a.d. Kozluk, te da su razlozi za to bili kasnija prodaja
akcija u paketu (Akcije Mirka Cvjetinovi¢a, Vladana Andri¢a, Drina Komerc d.o.o.
Zvornik i Zivadina Vukojigi¢a) po vecoj cijeni i ostvarivanja zarade na bazi razlike u
cijeni.

Vladan Andri¢ je u svojoj izjavi, koju je dao u prostorijama Komisije za hartije od
vrijednosti Republike Srpske, dana 08.11.2011. godine, rekao da ga je Zivadin Vukojigi¢
kontaktirao jer mu je trebalo jos 7.000 akcija da bi imao 50% plus jednu akciju sto je banka
zahtijevala za obezbjedenje kredita koji mu je odobren.

Pored toga, uvidom u zapisnike sa skupstina akcionarskog drustva Vitinka a.d.
Kozluk, odrzanih u periodu od 2008. do 2010. godine, konstatovano je da su navedena lica
glasala istovjetno po svim tackama dnevnog reda, te da je na 16. sjednici skupstine
akcionara (odrzane 18.06.2009. godine koriséen i institut punomocénika, pri ¢emu je
Zivadina Vukoji¢i¢a po punomoéi predstavljao Mirko Cvijetinovig).



Dalje, na sporazum o zajednickom djelovanju, navedenih lica dodatno upucuje i
ginjenica da su Zivadin Vukojigi¢ i Mirko Cvjetinovié u istoj transakciji - blok poslu, koji
je zaklju¢en dana 23.12.2010. godine (istog dana notarski ovjeren), a dana 30.12.2010.
godine prijavljen na Berzi, izvrsili prodaju svih akcija emitenta.

Na bazi svih prethodno navedenih cinjenica, konstatovano je da nabrojana lica,
djeluju zajednicki, po ¢lanu 8. stav 1. tacka 1. tada vazeceg Zakona o preuzimanju
akcionarskih drustava (,,Sluzbeni glasnik Republike Srpske®, broj 64-11), a navedena
odredba nije mijenjana ni prema vazecem Zakonu - ¢lan 28. stav 1) tacka a), te da su na
dan upisa prenosa akcija na vlasni¢ki racun Zivadina Vukoji¢i¢a, po navedenom
kratkoroénom kreditu, dana 03.01.2008. godine, Zivadin Vukoji¢i¢, Mirko Cvjetinovi¢,
Vladan Andri¢ i DRINA KOMERC d.o.0. Zvornik posjedovali ukupno 50,2289% od
ukupnog broja glasova koje daju akcije emitenta s pravom glasa emitenta Vitinka a.d.
Kozluk.

Odredbom pomenutog ¢lana 8. stav 1. tacka 1) tada vaze¢eg Zakona o preuzimanju
akcionarskih drustava (,,Sluzbeni glasnik Republike Srpske®, broj 64-11), propisano je da
fizicka i pravna lica djeluju zajednic¢ki ako su se pisano ili usmeno sporazumjeli da
zajednicki djeluju u vezi sa sticanjem akcija emitenta ili u vezi sa ostvarenjem prava
glasa prema emitentu. Polaze¢i od navedene odredbe, utvrdeno je da su Zivadin
Vukojici¢, Mirko Cvjetinovi¢, Vladan Andri¢ i ,,DRINA KOMERC* d.o.0. Zvornik
ostvarili odnos zajednic¢kog djelovanja po ovom osnovu.

Prema odredbi ¢lana 4. stav 1. Zakona, lice koje neposredno ili putem zajednickog
djelovanja stekne akcije emitenta kojima, zajedno s akcijama koje vec¢ ima, prelazi
procenat od 25 % od ukupnog broja glasova koje daju akcije emitenta s pravom glasa,
obavezno je da o sticanju odmah obavijesti emitenta, Komisiju, berzu i javnost te objavi
ponudu za preuzimanje pod uslovima i na nac¢in odreden ovim zakonom. Prema odredbi
¢lana 2. stav 1. tacka d) Zakona, akcije su ste¢ene upisom prenosa akcija na racun sticaoca
u Centralnom registru hartija od vrijednosti.

Odredbom ¢lana 32. Zakona, propisano je da se u slucaju zajednickog djelovanja glasovi
lica koja zajednicki djeluju sabiraju. Prema odredbi ¢lana 29. stav 3. Zakona u slu¢aju
kada jedno od lica koja zajedni¢ki djeluju stekne akcije tako da tim sticanjem
nastane obaveza objavljivanja ponude za preuzimanje, svako od tih lica obavezno je
objaviti ponudu za preuzimanje pod uslovima i na nac¢in odreden ovim zakonom, a smatra
se da je obavezi objavljivanja ponude za preuzimanje udovoljeno ako ponudu objavi bilo
koje od lica koja zajednicki djeluju.

Prema odredbi ¢lana 22. stav 1. Zakona, lice koje je u obavezi da objavi ponudu za
preuzimanje, obavezno je da, u roku od 30 dana od dana nastanka obaveze objavljivanja
ponude za preuzimanje, podnese Komisiji zahtjev za odobrenje objavljivanja ponude za
preuzimanje, kompletnu ponudu sa propisanim elementima i isprave iz ¢lana 13. Zakona.

Prema odredbi ¢lana 49. stav 1. vazeceg Zakona, ako je obaveza objavljivanja
ponude nastala po odredbama Zakona o preuzimanju akcionarskih drustava (“Sluzbeni
glasnik Republike Srpske” broj 64/02-11 dio), a postupak nije pokrenut do dana stupanja na
snagu ovog zakona, postupak preuzimanja sprovesce se po odredbama ovog zakona.

Kako je Zivadin Vukojici¢ akcije emitenta “VITINKA” a.d. Kozluk stekao dana
03.01.2008. godine, a po osnovu realizacije ugovora o kratkoro¢nom kreditu za kupovinu
hartija od vrijednosti broj: 1633-2-96308 sa Hypo Alpe-Adria Bank a.d. Banja Luka dana
27.12.2007. godine, on i lica koja s njom zajednicki djeluju bili su duzni da se do



03.02.2008. godine obrate Komisiji sa zahtjevom za odobrenje objavljivanja ponude za
preuzimanje, pa kako to nije u¢inilo niti jedno od lica koja zajednicki djeluju, to je na
osnovu ¢lana 41. stav 5. Zakona rijeseno kao u tackama 1.- 4. dispozitiva ovog rjesenja.

Prema odredbi ¢lana 7. Zakona: “dok ponudilac ne sprovede postupak preuzimanja
u skladu s odredbama Zakona, njegove akcije i akcije lica koja s njim zajednicki djeluju,
ne daju pravo glasa”. Buduc¢i da su imenovana lica potpala pod obavezu objavljivanja
ponude za preuzimanje emitenta sa datumom sticanja akcija emitenta od strane Zivadina
Vukojic¢i¢a, valjalo je rijesiti kao u tacki 5. dispozitiva ovog rjesenja.

Prema odredbi c¢lana 25. Zakona od trenutka nastanka obaveze objavljivanja
ponude za preuzimanje do isteka roka vazenja ponude, odnosno trenutka placanja
deponovanih akcija, akcije s pravom glasa koje su predmet ponude, imenovani ne smiju
sticati niti se smiju obavezati da ¢e ih sticati na drugi nacin, osim ponudom za
preuzimanje, niti smiju otudivati ili se obavezivati da ¢e otuditi akcije koje daju pravo
glasa u skupstini emitenta, pa je valjalo je rijesiti kao u tacki 6. dispozitiva ovog rjesenja.

Tacka 7. se temelji na odredbi ¢lana 9. stav 3. Zakona o trzistu hartija od
vrijednosti, prema kojoj se ograni¢enje prava na hartijama od vrijednosti upisuje u
Centralni registar hartija od vrijednosti.

Tacka 8. temelji se na odredbi ¢lana 41. stav 5. tacka a) Zakona.

UPUTSTVO O PRAVNOM SREDSTVU :

Ovo rjesenje je kona¢no u upravnom postupku u smislu ¢lana 257. stav 2. Zakona o trzistu
hartija od vrijednosti i ¢lana 42. stav 2. Zakona o preuzimanju akcionarskih drustava.
Protiv ovog rjesenja nije dozvoljena zalba, ali se moze podnijeti tuzba za pokretanje
upravnog spora Okruznom sudu Banja Luka, u roku od 30 dana od dana prijema rjesenja.
Tuzba se podnosi u dva primjerka, a uz tuzbu se prilaze ovo rjesenje i sudska taksa u
propisanom iznosu.

Predsjednica
Komisije za hartije od vrijednosti
Republike Srpske

Mira Potkonjak

Dostaviti:

Zivadin Vukoji¢i¢, Svetozara Markoviéa 11/A-16, Kragujevac,
Mirko Cvjetinovi¢, Vuka Karadzi¢a bb, Zvornik,

Vladan Andri¢, Omladinska 5, Zvornik,

»DRINA KOMERC* d.o.0. Zvornik, Braé¢e Jugoviéa B-19, Zvornik,
Banjaluckoj berzi hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka,
Centralnom registru hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka,
Investiciono-razvojna banka Republike Srpske a.d. Banja Luka,

Za spis,

ala.
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