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Komucuja 3a xaptuje ox Bpujeatocts PemyGnuke Cpicke je, Ha ocHoBY unana 260. 3akoHa o
TPXMINTY XapTuja on Bpujeanoctd (,Cnyx6enn rnacuuk Penybmuke Cpncke®, 6poj: 92/06,
34/09, 30/12, 59/13, 108/13 u 4/17) u unana 24. cras 5. IlocnoBHuKa 0 pany Komucuje 3a
xaptuje of BpujenHoctn PemyGimxe Cprcke (,,Ciyx6enu rimacHuk PemyOmuke Cpricke®,
opoj: 41/07), ma cjemaunm ozppxkanoj maHa 05.11.2020. rogmme, 3akbyuuia jpa JOHECE
cbenehu:

CTAB

y Be3u ca yrephuBamemM ocHOBHIIE 32 00pauyH HAKHA/Ie APYIITBY
3a yIpaB/baibe KOJ OTBOPEHHX HHBECTHIHOHUX (poH0Ba ca
jABHOM IOHYA0M HACTAJNUX HPE0OIUKOBALEM 3aTBOPEHUX
HUBeCTHHHOHMX (POHI0BA Y CKJIAXY ca yianom 2434. 3akona o
HHBECTHIHOHUM (POHI0BHMA

YV HOCTynKy IpeoOiMKOBarha 3aTBOPEHHMX WHBECTHIIMOHUX (OHIOBA y OTBOPEHE
VHBECTHIMOHE (OHAOBE II0jaBuo ce MpobneM yckilahuBama NOpTQesba 3aTBOPEHUX
HHBECTHLIMOHUX (OHIOBA, KOjH Cy HMaIH oOaBe3y INpeoOJIMKOBamba y CKIany Ca “WIAHOM
2437, 3akoHa o mHBecTULMOHHM (¢ongosuma (,Ciayxbenn raacHuk Pemy6muxe Cprcke®,
6poj: 92/06 u 82/15) (y mamem Tekcry: 3axon). Majyhu y Buny uribeHHIly Jia je ¥ CKIIafly ca
IOMEHYTOM OJipenboM 3aKkoHa TOCTyNaK INPEeOOJIMKOBakba 3aTBOPEHUMX HMHBECTUIIMOHUX
donmoBa y OTBOpeHe MHBeCTHIHOHE (oHIOBe OHO 0baBe3aH, Te Ja je MCTOBpPeMEHO OHO
TIPOIMCAHK ¥ KPajibi POK 3a CIIPOBOjEEhe TAKBOT MOCTYIKa, KoMHUCHja je carslaCHO 3aKOHCKAM
opyamhemuma 13 wiada 260. 3akoHa 0 TPXKUIITY XapTHja 01 BpHjeIHOCTH, a y IUJbY 3allTUTE
MHTEepeca HHBECTHTOpA, 3ay3ena cras (6poj: 01-11-CCLXIII-235/18 ox 19.04.2018. ronue)
Ia ce MO MMOBHMHE KOJH HHje ycKiIaleH ca ojpenbaMa 3aKkoHa KOjuMa Cy IpOIKCaHa
OTpaHKYEHA YJIarama OTBOPEHUX HHBECTHIMOHUX (HOHIOBA MOXKE NPECHHJETH y OTBOPCHH
uaBecTHimonn Qona. Komucuja je mmjeHmnaa Ja he HakOH OKOHYAHOr IOCTYIIKA
npeobIHKoBaka APYLITBA 3a YIpaB/bakhe y HAKHAJHOM IIEPHOMY U3BPIIMTH yCKiahusare
NopT(esba 0BaKO HACTANIMX OTBOPEHMX WHBECTHIHOHMX (GOHIOBA, anu 360T cnenuuuHOCTH
nomalier TPXKMINTAa XapTHja OJi BPUjEJHOCTH U €KOHOMCKE OIpaBJAHOCTH Taj IOCTYIAK JOLI



YBUjeK HHJC OKOHYaH, a IpeKopauema yiarama II0jeIHHAX [IFjejioBa UMOBHHE QOHIOBA CY
jour u3paxkeHdja. AHaIU30M IOpTdhesba OTBOPCHUX HHBECTHIIHOHUX (DOHIOBa yTBphEeHo je 1a
je 1o pacTa TpoleHTa MpeKopadcha yilarama HajBUIIe JIOMII0 300 OTKYyIa yjena, 0JHOCHO
npojaje TOjeMUHHUX MHjeNioBa MMOBHHE M OJJIMBA T'OTOBMHE W3 MMOBHHE (OHIOBA paad
UCIIIaTe yajenudapa Koju Cy [TOIHH]eNH 3aXTjeB 3a OTKYIL.

Ynanom 100. u 101. 3akoHa mpomucaHu Cy BpcTa MMOBHHE, NO3BOJbEHA Ylarama,
OrpaHMuYCHhba yJarama ¥ IpeKopaueiha OrpaHHYeHa yjlaraka WMOBHHE OTBOPEHOT
MHBECTUIIMOHOT (OH/IA ca jaBHOM MOHYIOM, Te KoMucuja cMaTpa Jia je TIpeTX0HO NOTpeOHO
JlaTd jacHWja I0jallherba IOjeAMHUX opeadn 3aKoHa Koje TPOIUCY]y OrpaHHueba yiarama
3a OTBOpPEHE MHBECTHIHOHE (OHITOBE.

Ynanom 101. craB 1. Tauka a) 3akoHa mpommcano je na Hajpume 10% Hero
BPUJEHOCTH HMOBHHE MOXE OHWTH YIOXXEHO Yy MPEHOCHBE XapTHje OJf BPHJCTHOCTH U
HMHCTPYMEHTE TPXKHUINITA HOBIIA OCKM OHMX HaBeieHuX y wiany 100. crap 1. Tayka a) u 6) oBor
3aKOHa, a TaukoM 0) je mpomnucano aa Hajpuure 10% HETO BpHjeIHOCTH HMOBHHE (GOHIA MOXKE
OUTH YIOXCHO y IIPEHOCHBE XapTHje OJl BPHUJCIHOCTH HIIA MHCTPYMEHTE TPXKHIITA HOBIA
JEIHOT eMUTEHTA, I10Jl YCIOBOM Jia, aKO j¢ BPHJCIHOCT MPEHOCHBUX XapTHja OJ BPH]C/IHOCTH
WM HHCTpYMCEHATA TPXKHINTA HOBIIA jJeIHOT CMUTCHTA KOjH YiHe MMOBHUHY ¢onaa Beha o1 5%
HETO BPHjEJIHOCTH MMOBHHE (oHja, 30Mp BPUjEHOCTH TUX yharama 3a CBE TAKBE CMHUTEHTE
e moxe npehu 40% Hero BpHjenHOCTH MMOBHHE (OHAA, anu y3 oipeheHe m3y3eTke masbe
MPOIIKCAHE OBOM TAYKOM.

V Be3w ca IpeTxoJHO HaBeNeHHM onxpendama, KomucHja ykasyje Aa ce orpaHHYCH:A
nponucasda y wiany 101. craB 1. Tauka a) 3akoHa OAHOCe Ha 30MpHA OTpaHUYEHE ylarama
UMOBHHE OTBOPEHOT WHBECTHIIMOHOT ()OHAA Yy OJHOCY Ha HETO BPHUjeJHOCT HMOBHHE, a
OrpaHMYea IMPOIMHUCAHA TadkoM ©O) ce OJHOCe Ha Yylarama HMOBHHE Y XapTHje O]
BPHjEIHOCTH JeOHOI eMHUTEHTa, Te Ha 30MpHa yiiarama y XapTje Ol BPHjCIHOCTH jEIHOT
eMHUTeHTa koju uuHe umMoBmHY (omuna Behy ox 5% Hero BpujemHOCTH WMOBHHE (OHIA, Y3
IPOIIIICAHE H3Y3ETKE.

Hamse, wianom 100. craB 1. Tauka a) U 6) 3akoHa NPONHCAHO je Ja C€ MMOBHMHA
OTBOPEHOT' HHBECTUIMOHOT (DOH/IA ca jaBHOM IIOHYAOM MOXE CacTOjaTH O

a) IPEHOCHBHX XapTHja O BPHjEIHOCTH MM MHCTPYMEHATa TPXKHIUTA HOBIA KOJUM CE
Tpryje:
1) Ha ypeheHOM jaBHOM TPXKUIITY,

2) Ha ypeljeHOM jaBHOM TPXKHINTY JPXKaBe YIaHUIE KOje PeIOBHO OCIYje,

3) Ha ciyxOeHOM Oep3aHCKOM TPIKHIUTY XapTHja 0J1 BPHjCAHOCTH WM Ha
JpyroM ypeheHOM jaBHOM TPXKHINTY JpXKaBa Koje HUCY WiaHWIiie EBporcke
yHHje KOje PeIOBHO IOCIYyje, IO YCIIOBOM Jia je TaKBO yiarame npeasubjeHo
MPOCIIEKTOM H CTaTyTOM (onIa,

6) HOBOEMHTOBAHUX MPEHOCHBHX XapTH]ja OJ] BPHjEAHOCTH IO/ YCIOBOM:

1) ma je mpOCIIEKTOM eMHCHje MPEABUHEHO HHHXOBO YBPIITCHE Ha CIIy)KOSHO
Oep3aHCKO TPIKHIITE WITH APYTro ypeheHo jaBHo TpKUIITE KOje PSIOBHO
nociyje, u



2) 1a je ynarame Ha Ty Oep3y uiu Jpyro ypeheHo jaBHO TpxkuuITe IpeJBHhEHO
HPOCTHIEKTOM U cTaTyToM (oHma, u

3) ma ce TakBO yBpILITEIHE 00e30je/lu Y POKY O je[lHE FOAMHE Ofl EMHCH]E, jep
he ce y MpOTHBHOM XapTHja O BPUJEAHOCTH CMaTpaTH HEYBPIITEHOM.

Ynanom 164, cras 2. u 3. 3akona 0 TPXHUIITY XapTHja O]l BPUJETHOCTHU j€ IPOINUCAHO
na Gep3a NPONMKCYje YCIIOBE 3a HajMame TPH pa3MuumTa ciyxOeHa Oep3aHCKa Tp)KHMINTA HA
KOj€ ce YBPIITaBajy XapTHje O]l BPHjEHOCTH KOje UCITyHaBajy yCJIoBe IPOIMCaHe NPABHIIAMAa
Gepse, Te mopex cinyxOeHHX TpxumiTa, Oep3a je OyXHa Ja OpraHM3yje TpProBame Ha
coGOIHOM TPHKUINTY, Ha KOje Ce YBPIITaBajy XapTHje O BPHjENHOCTH KOje He HCIYHhaBajy
yCIIOBE yBpINTaBarhe Ha CIIyXOeHO Oep3aHCKO TPXKUIITE.

Ynagom 3. cras 1. IIpaswna Bamanyuke 6epse (Ilpauna bamiyuke Gepse 6poj 01-
Y0O-756/12 ox 16.11.2012. ronune, 6poj 01-YO-537/14 ox 05.09.2014. roauue, 6poj 01-YO-
176/18 ox 11.05.2018. roauue, 6poj 01-VO-480/18 ox 13.11.2018 u 6poj 01-YO-395/19 oxn
11.09.2019. rosune) je OpoIKMCAHO JIa Ce XapTHje OJl BPUjEJHOCTH yBpIUTaBajy Ha cibesicha
OpraHH30BaHa TPIKUINTA:

o CITy’)KOEHO OEepP3aHCKO TPXKHUILTE,
. cIOOOIHO TPIKHIITE.

Ha ocmHoBy uperxomHo HaBexcuux onpentu Kommucuja ykasyje nma ce 30upHa
OrpaHHYEra yiarama MMOBMHE OTBOPEHOT WHBECTHLHOHOr (onia y OJHOCY Ha HETO
BPHMjEIHOCT UMOBHHe Ipornucane wianoM 101. craB 1. tauka a) 3akoHa (a y3 yBaXKapame
OCTaJIMX OTPaHMUEHhba U M3y3eTaKa IIPOIHCAHUX 3aKOHOM) HE OJJHOCE Ha!

1) xapruje o[ BPHjEIHOCTH KOjuMa ce Tpryje Ha ypeheHoM jaBHOM TpxHmTy PemybGimke
Cprcke (cnyxOeHo Oep3aHCcko TpkuinTe ¥ cnobomHo Tpxumre bamanyyke 6Oepse),
ypeheHoM jaBHOM TPXKHUIITY JipikaBe wianuiie EBporncke yHUje Koje pelloBHO II0CHYje MK
Ha CIyx)O0eHOM Gep3aHCKOM TPXKHINTY XapTHja O BPUjeIHOCTH MM Ha JAPYroM ypeheHom
jaBHOM TPIXKHUINTY ApiKaBa Koje HUCY wWiaHuIe EBpolicke yHHje KOje PENOBHO MOCIY]E, IO
YCIOBOM 7@ jé TaKkBO yiarame IpeiBHEHO IpOoCcIeKToM H cTaTyToM (oHma (ca jaCHHUM
HaBohemeM MMeHa JpiKaBa W BPCTa XapTHja o/ BPHjeJHOCTH y KOje ce Hamjepana yJaraTu)
U

2) HOBOEMHUTOBaHE XapTHje O BPHjCAHOCTH IO/ YCIOBUMA KOjH Cy IPONHUCAHM y WIAHY
100. ctaB 1. Tauxa 0).

Jlakiie, WMOBHHA OTBOPEHOT HHBCCTHLIHOHOT (OHIA ce MOXe 0e3 OorpaHuyeHa
cacTojaTH Ofl XapTHja OJ BPUjeIHOCTH M MHCTPYMEHATa TPXKUIUTA HOBIA KOJUM CE TPryje Ha
cIyk0eHOM Oep3aHCKOM TPXHINTY ¥ CIOOOIHOM TPKHWTY bamanmyuke Oepse, Ipu demy
najpuie 10% HeTO BpHjeHOCTH MMOBHHE GOHIA MOXKE OHTH YJIOKEHO y IPEHOCHBE XapTHje
07l BPUjEQHOCTY MM MHCTPYMEHTE TPXKHINTa HOBIA JEIHOT €MMTEHTa, T¢ 30Mp yiarama y
XapTHje OJ BPUjEIHOCTH WM WHCTpyMEHATe TPIKMIITa HOBIA JeJIHOT eMHTEHTa y KOje ce
ynaxe Bume ofn 5% HETo BpHjeMHOCTH WMMOBHHE (onma He Moxe npehu 40% mero
BpHjEIHOCTH UMOBHHE (OH/IA, a)Td y3 oipeheHe Iponucane u3y3eTke.

Yiranom 101. cras 2. 3akoHa IPOMUCAHO je a C€ OTpaHUYEma yllarama y MOBe3aHa
nMua ¥3 crapa 1. Tauka 6) moaTadka 3) OBOT WiaHa (KOjUM je IpomnmcaHo Aa Hajsuuie 20%
HETO BPUjEIHOCTH MMOBHHE (OHAA MOKE OMTH YIOXEHO Y XapTHjE OJf BPHJENHOCTH HIIHU
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HHCTpYMEHTE TpXKHUINTA HOBIA YHjH CYy €MHTEHTH JIMIA KOja YWHE TIOBe3aHa ApYyIUTBa y
CKkJaly ca oxpendama 3akoHa KOjuM ce ypehyje mocnoBarme NMpUBpPENHHX APYITaBa U OBOT
3aKOoHa) HE OJIHOCE Ha ylarama y XapTHje O]l BPHjEJIHOCTH €MHUTEHATa KOjH ce cMaTpajy
EMUTEHTHMA O] CTpPATCIIKOT 3Hadaja y CKJIAy ca MPONHCHMA O MPHBATH3ALHU|H APXKaBHOI
KanuTana y npenysehuma. Hasepenu usyserak ce OQHOCH Ha 30MPHO yiarame y XapTHje Of
BPHjCIHOCTH MM HHCTPYMEHTE TP)KMINTA HOBIA YMjH CY eMHTCHTH JIMIA KOja YHE T0Be3aHa
JPYIITBA OJl CTPATELIKOT 3HAYaja, OJHOCHO Jia YKYIIHO yJjarame y XapTHje O BpHjeIHOCTH
HaBEJICHMX eMHTeHaTa Moxe OuTe Buine ox 20% HETo BPHjeHOCTH HMOBHHE (OHAA.
Mehyrum, Ha yarame y XapTdje O BPHjETHOCTH HJIM HHCTPYMEHTE TPXKHUILNTA HOBIIA YHJH CY
EMHTEHTH JIMIIa KOja YMHE MOBe3aHa APYIITBA O] CTPATCIIKOT 3Ha4aja U Jajbe Ce IIPUMjEIbY]y
orpanuyerba u3 wiana 101. ctaB 1. Tauka 6) 3akoHa, OJIHOCHO Jla C€ Y XapTHje OJ] BPHjSIHOCTH
CBAaKOT II0je/IMHAYHOT APYINTBA Of CTPATEIIKOI 3HAYaja MoXke yNnoxuTd Hajeuie 10%
BpHUjeJHOCTH MMOBHHE (OHZA, Te Ja KOJ yJiarama BHIe 0 5% HETO BPHjeIHOCTH UMOBHHE
onma y xaptuje o/l BpHjeAHOCTH WM HHCTPYMEHATE TPXXKMIITA HOBIIA je/[HOT eMUTEHTa 30Hp
BPHjEHOCTH TaKBHX yjarama He Moxe npehu 40% HeTo BpujeAHOCTH MMOBUHE QOHA.

V3umajyhu y o03up mpommcaHa orpaHMYCHha yilarama, Te IujeHehu OKOMHOCTH
CIIPOBEJICHOT IIOCTYIIKA TPEOOMKOBama 3aTBOPEHUX MHBECTHUIIMOHUX (OHIOBA ¥ OTBOpEHE
UHBECTHIIMOHE (OHZOBE W yBakaBajyhu 0OjeKTHBHE OKOJNHOCTH KOje Cy y IIPOTEKIOM
nepuoqy nosene no jom Behe HeyckmahjeHOCTH TOpThe/ha OTBOPEHUX HHBECTHUIIMOHHX
donmoBa ca onxpendamMa 3akoHAa KOjHMa Cy TPOTHCAHA OIPAHUYCHA Yiarama OTBOPEHHX
MHBECTUIIMOHUX (POHIIOBA, Ka0 W 00jeKTHBHE MOT'YNHOCTA MOTIYHOI yCKiIahjiBama yilarama
UMOBUHE OTBOPEHUX MHBECTUIMOHHX (oHmoBa, KomucHja cmarpa Jga je HEOIXOLHO
IIPaBOBPEMEHO 3ay3eTH ojipeheHe craBoBe y Be3W ca JIO3BOJBEHHUM yjlarambuma H
OrpaHuvYCHUMA yllarama OTBOPEHHX HHBECTHIIMOHMX (POHIOBA HACTANHX Y CKJIAAy Ca WIAHOM
2437, 3akoHa, a y Be3W ca YTBpHUBameM OCHOBHIE 3a 0OOpadyH HaKHaje APYLITBY 3a
YIPaBJbabe.

Ynanowm 3. ctaB 4. [lpaBuiiHuka o yTBphuBamy BpHjEAHOCTH UIMOBUHE UHBECTHIIMOHOT
¢boHma 1 00padyHy HETO BPHjE€IHOCTH UMOBHHE 110 YAjeNy WK aKIMjd HHBECTHIIMOHOT (hoHMA
(,Cnyxx6enu rmacuuk Pemybiuke Cpricke®, 6poj: 118/18) je mporucano na mpu yTBphUBamy
OCHOBHIE 32 00pauyH HakKHAJe MPYIITBY 3a yIpaBJbamkhe ¥ YKYITHY HMOBHHY WHBECTHIIHOHOT
¢doHma Ha JaH BpeIHOBAaKmA YK/bYUY]y Ce CBe BPCTE MMOBHMHE y IHjely KOjH 3aI0BOJbaBa
KpPUTEPHjyMe JIO3BOJBEHUX yiararba W KpUTEPHjyMe OIpaHHYerha yiarama IPOIHCAHE
3aKOHOM.

CaryacHo 3aKOHCKUM OBJamnemuMa u3 wiaHa 260. 3akoHa O TPXKHUINTY XapTHja O
Bpujennoctr, Komwucuja je mnmjenehm jmHamuky peanmsanuje yckiahuBama TmopTdeba
OTBOPCHHX HHBECTHUITMOHHX (OHIOBA, a KOja 3aBHCH O] CHeNUUUHOCTH AoMaher TPXKHIITa
XapTHja OJl BpHjeOHOCTH, Te Boaehu padyHa o MoryhimM HeraTMBHUM IOCJbEHIIAMA
cnpoBoljermha TaKBOT MIOCTYTNIKA Ha I[JeIOKYITHO TPXKHINTE XapTHja o BpHjeHoCcTH PenyOnuke
Cpricke, Ha OCHOBY aHAIM3¢ CTama MOpTdesba OTBOPCHUX MHBECTHITHOHUX (HOHIOBA 3ay3eia
CTaB Jia ce MpeKopayerma OTpaHWYCHa yiarama Koja Cy HHHIM]jaTHO HacTajia IIpeHOCOM
UMOBHHE W3 3aTBOPEHHX MHBECTHIMOHMX (DOHJOBA HE MCKJbYUY]y M3 OCHOBHIE 3a 0OpauyH
HaKHaJe JIPYIITBY 3a ympaBbaie. Y CBUM IPYIHM CIIy4ajeBEMa II0CTOjamha IpeKopadena
OrpaHHYerha ylIarama Koja Cy pe3yiTaT ylupaB/hbadkuX aKTMBHOCTH JIPYIITaBa 3a YIPaBbarbe
HaKOH CIPOBEICHOT IIOCTYIIKa TIPEOONMKOBarha 3aTBOPCHUX WHBECTHUIMOHUX (HOHIOBA



(MMOBHHA CTedyeHa KYMOBHHAMA 33 padyH OTBOPEHOT MHBECTHIHMOHOT (OHMA), KAO ¥ y CBEM
CllyJajeBMMa HEI03BOJHEHHX yiarama (0e3 o03upa kako Cy Hacraya), ImpuMmjemuBahe ce
onpenda unana 3. craB 4. [IpaBunnuka o yrBphuBamy BpHjeITHOCTH UMOBHHE HHBECTUI[HOHOT
¢GoHma ¥ 00padyyHy HETO BPHUjEIHOCTH WMOBHHE II0 YyJjely WM aKI{jH HHBECTUI[HOHOT
douma.

JloHOIIIeeM OBOT CTaBa CTaBJba ce BaH cHare craB Komucwuje 6poj 01-11-452-2/16 ox
09.06.2016. romune.







