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PRIVATIZACIONIH INVESTICIONIH FONDOVA I
DRUSTAVA ZA UPRAVLjJANjE PRIVATIZACIONIM FONDOVIMA

Banja Luka, maj 2000. godine



Na osnovu ¢lana 59. Zakona o privatizacionim investicionim fondovima i drustvima za upravljanje
privatizacionim fondovima ("Sluzbeni glasnik Republike Srpske™ broj 24/98), ¢lana 6. stav 1. tacka 1. i ¢lana
12. Statuta, Komisija za hartije od vrednosti Republike Srpske, na svojoj sednici odrzanoj dana 26.05.2000.
godine, donela je

PRAVILNIK

O USLOVIMA | POSTUPKU ZA OSNIVANjE
_ PRIVATIZACIONIH INVESTICIONIH FONDOVA |
DRUSTAVA ZA UPRAVLjANJE PRIVATIZACIONIM FONDOVIMA

I OPSTE ODREDBE

Clan 1.

Pravilnikom o uslovima i postupku za osnivanje privatizacionih investicionih fondova i drustava za
upravljanje privatizacionim investicionim fondovima (u daljem tekstu: Pravilnik) propisuju se:

1. uslovi za izdavanje dozvole za osnivanje drustava za upravljanje privatizacionim investicionim
fondovima (u daljem tekstu: drustvo) i dozvole za osnivanje i upravljanje privatizacionim
investicionim fondovima (u daljem tekstu: fond);

postupak izdavanja dozvole za osnivanje drustva i dozvole za oshivanje i upravljanje fondom;
osnovni elementi sadrzaja statuta fonda;

osnovni elementi sadrzaja ugovora o upravljanju fondom;

oshovni elementi sadrzaja ugovora sa depozitarom;

oshovni elementi sadrzaja prospekta fonda;

osnovni elementi javne promocije drustva i fonda.
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I USLOVI ZA IZDAVANjE DOZVOLE ZA OSNIVANjJE DRUSTVA | DOZVOLE ZA
OSNIVANjE | UPRAVLjANjE FONDOM

a) Osnivanje drustva

Clan 2.

Zahtev za dobijanje dozvole za osnivanje drustva podnosi se Komisiji za hartije od vrednosti (u
daljem tekstu: Komisija), koji sadrzi:

1. podatke o drustvu :
- puni naziv drustva, koji mora sadrzavati tekst "drustvo za upravljanje privatizacionim
investicionim fondom" i skra¢eni naziv;
- sediste drustva;
- broj telefona i telefaksa;
- ime i prezime lica ovlas¢enog za zastupanje drustva pred Komisijom,

2. podatke o iznosu osnovnog kapitala drustva, ukupnom broju i nominalnoj vrednosti akcija,
iznosu novéanog i nenoveéanog dela osnovnog kapitala sa procentima uc¢esca svakog osnivaca,



3. podatke o osnivacima drustva:
- puni i skraceni naziv, sediste i podaci o strukturi osnovnog kapitala osnivaca, ako je osniva¢
pravno lice;
- ime, prezime i adresa fizi¢kog lica.

4. podatke o direktoru i drugim licima ovlas¢enim za zastupanje, investicionim menaxerima,
¢lanovima upravnog i nadzornog odbora, a koji sadrze:

- ime, prezime i datum rodenja;

- zanimanje, skolska sprema, posebna i specijalisticka znanja;

- radno iskustvo;

- dokaz da se protiv lica ne vodi krivi¢ni postupak i da nije kaznjavano za kriviéno delo ili
privredni prestup, odnosno da mu nije izrecena mera zabrane obavljanja istih ili sli¢nih
delatnosti, koje su predmet poslovanja drustva.

Clan 3.
Uz zahtev iz predhodnog ¢lana Komisiji se prilazu:

osnivacki akt drustva;

statut drustva;

dokaz o obezbedenju nov¢anog dela osnovnog kapitala u iznosu od najmanje 250.000 KM;
dokaz o kadrovskoj osposobljenosti drustva;

dokaz o identitetu osnivada;

dokaz o strukturi kapitala osnivaca;

prospekt fonda;

nacrt statuta fonda, osim odredbi o0 iznosu nov¢anog dela osnovnog kapitala, broju i nominalnoj
vrednosti akcija fonda;

9. dokaz da je na racun Komisije uplacena naknada za resavanje zahteva.
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Osim podataka iz ¢lana 2. stav 1., akata i dokaza iz prethodnog stava ovog ¢lana ovog Pravilnika,
Komisija moze u postupku izdavanja dozvole za osnivanje drustva traziti i dodatna objasnjenja, odnosno
akte, u cilju uveravanja da su ispostovani svi propisani uslovi za izdavanje dozvole.

Clan 4.

Pod osnivackim aktom drustva iz ¢lana 3. stav 1. tacka 1. ovog Pravilnika podrazumeva se odluka o
oshivanju, odnosno ugovor o oshivanju drustva, Kkoji je potpisan od osnivaca i overen kod nadleznog organa.

Osnivackim aktom iz predhodnog stava moze se odluciti, odnosno ugovoriti samo simultano
oshivanje akcionarskog drustva, otkupom svih akcija prilikom osnivanja, bez upucivanja javnog poziva za
upis i uplatu akcija.

Clan 5.

Pod dokazom o obezbedenju novéanog dela osnovnog kapitala iz ¢lana 3. stav 1. tacka 3. ovog
Pravilnika podrazumeva se potvrda banke odnosno drugog ovlas¢enog nosioca plathog prometa o uplaéenim
sredstvima na ime novéanog dela osnovnog kapitala drustva .

Ako je osnivac¢ u drustvo, pored minimalnog novéanog uloga, uneo i nenovéani ulog (stvari i prava),
potrebno je Komisiji podneti izvestaj ovlas¢enog procenitelja o vrednosti uloga u stvarima i pravima,
odnosno izvestaj o ulozima u stvarima i pravima potpisan od osnivaca.



Clan 6.

Pod dokazom o kadrovskoj osposobljenosti drustva iz ¢lana 3. stav 1. tacka 4. ovog pravilnika
podrazumeva se:

- za direktora: overena kopija diplome o zavrsenoj visokoj stru¢noj spremi i potvrda o radnom
iskustvu u trajanju od najmanje 3 godine na poslovima finansija, privrednog prava ili
menaxmenta;

- zanajmanje 2 lica koja ¢e obavljati poslove investicionog menaxera: potpisan ugovor o radu ili
izjava drustva da ¢e zasnovati stalni radni odnos u drustvu, overena kopija diplome o zavrsenoj
visokoj stru¢noj spremi i potvrda o radnom iskustvu u trajanju od najmanje 2 godine, kao i
uverenje o polozenom stru¢nom ispitu za investicionog menaxera.

Clan7.
Direktor, ¢lan upravnog ili nadzornog odbora drustva ne moze biti lice:

- protiv koga je pokrenut postupak za privredni prestup ili krivicno delo za radnje nespojive sa
delatnosti drustva i delatnosti fonda;

- koje je osudivano za privredni prestup ili krivicno delo za radnje nespojive sa delatnosti drustva
i delatnosti fonda, pet godina od dana pravosnaznosti presude, ne racunajué¢i vreme na
izdrzavanju kazne zatvora;

- koje je vlasnik akcija drugog drustva za upravljanje fondom, Centralnog registra hartija od
vrednosti, depozitara ili preduzeca za poslovanje sa hartijama od vrednosti, a obavlja poslove
za racun drustva ili fonda kojim drustvo upravlja.

Ispunjavanje uslova iz alineje 1. i 2. ovog ¢lana lice dokazuje uverenjem izdatim iz evidencije
nadleznog suda, odnosno kaznene evidencije, dok ispunjavanje uslova iz alineje 3. ovog ¢lana lice dokazuje
potpisanom izjavom.

Clan 8.

Pod dokazom o identitetu osnivaca iz ¢lana 3. stav 1. tacka 5. ovog Pravilnika podrazumeva se
overena kopija izvoda iz sudskog, odnosno drugog odgovarajuceg registra za pravna lica i obavestenje o
razvrstavanju jedinica razvrstavanja po delatnostima, a za fizicka lica overena kopija identifikacionog
dokumenta (licna karta ili pasos).

Clan 9.

Pod dokazom iz ¢lana 3. stav 1. tacka 6. ovog pravilnika podrazumeva se resenje o utvrdenoj

strukturi kapitala Direkcije za privatizaciju u Republici Srpskoj ili Agencije za bankarstvo Republike

Srpske, ako osniva¢ drustva ima iskazan drzavni kapital u ukupnom kapitalu.

b) Osnivanje fonda

Clan 10.

Drustvo koje prikupi minimalni broj vaucera propisan od strane Vlade Republike Srpske stice pravo
da osnuje fond pod uslovima utvrdenim Zakonom o privatizacionim investicionim fondovima i drustvima za
upravljanje privatizacionim fondovima (u daljem tekstu: Zakon), ovim Pravilnikom i propisima Komisije.

Vrednost osnovnog kapitala fonda odreduje se na osnovu odobrenih rezultata vaucer ponude od
strane Direkcije za privatizaciju u Republici Srpskoj (u daljem tekstu: Direkcija).



Clan 11.

Upravni odbor drustva usvaja statut fonda nakon $to utvrdi iznos osnovnog kapitala fonda.

Statut fonda mora biti identican nacrtu statuta koji je podnesen Komisiji uz zahtev za izdavanje
dozvole za osnhivanje drustva.

Clan 12.

Drustvo podnosi Komisiji zahtev za izdavanje dozvole za osnivanje i upravljanje fondom koji

sadrzi:

1. podatke o drustvu:

- puni i skra¢eni naziv drustva;

- sediste drustva;

- telefon/telefaks;

- broj i datum dozvole za osnivanje drustva;

- broj registarskog uloska suda o upisu u sudski registar i datum upisa;
- ime i prezime lica ovlas¢enog za zastupanije.

2. podatke o fondu:

- puni naziv fonda, koji mora sadrzavati tekst: “privatizacioni investicioni fond“ i skraceni
naziv fonda;
sediste fonda;
visina osnovnog kapitala fonda;
ime i prezime, skolska sprema i radno iskustvo direktora fonda;
ime i prezime, skolska sprema i radno iskustvo ¢lanova nadzornog odbora
fonda.

3. podatke o depozitaru:

puni i skra¢eni naziv;
sediste;
ime i prezime lica ovlaséenog za zastupanje.

Clan 13.

Uz zahtev za dobijanje dozvole za osnivanje i upravljanje fondom, drustvo prilaze:

1.

2.
3.
4

o

resenje o upisu drustva u sudski registar;

obavestenje o razvrstavanju jedinica razvrstavanja za drustvo;

statut drustva;

izvestaj o postupku osnivanja fonda, koji ukljucuje visinu osnovnog kapitala fonda, broj,
nominalnu vrednost i raspored akcija fonda;

izvestaj o broju prikupljenih vaucera i obavestenje o rezultatima vaucer ponude, izdatih od
strane Direkcije;

odluku o osnivanju fonda;

statut fonda;

ugovor o upravljanju fondom;

ugovor sa Centralnim registrom hartija od vrednosti;

. ugovor sa depozitarom;

. odluku o imenovanju organa fonda;

. prospekt fonda;

. ugovor sa bankom o uplati posebnih sredstava u iznosu odredenom Zakonom;
. dokaz o kadrovskoj osposobljenosti fonda;



15. dokaz o obezbedenju odgovarajuceg poslovnog prostora za poslovanje drustva i fonda;
16. dokaz o tehni¢koj i organizacionoj opremljenosti za obavljanje poslova drustva;
17. dokaz da je na racun Komisije upla¢ena naknada za resavanje zahteva.

Osim podataka iz ¢lana 12., akata i dokaza iz stava 1. ovog ¢lana, Komisija moze u postupku
izdavanja dozvole za osnivanje i upravljanje fondom traziti i dodatna objasnjenja, odnosno dokaze u cilju
uveravanja da su ispostovani svi propisani uslovi za izdavanje dozvole.

Clan 14.

Pod dokazom o kadrovskoj osposobljenosti fonda iz ¢lana 13. stav 1. tacka 14. ovog Pravilnika
podrazumeva se, za direktora fonda, overena kopija diplome o zavrsenoj visokoj stru¢noj spremi i potvrda o
radnom iskustvu u trajanju od najmanje 3 godine na poslovima finansija, privrednog prava ili menaxmenta.

Clan 15.

Direktor i ¢lan nadzornog odbora fonda ne moze biti lice:

- protiv koga je pokrenut postupak za privredni prestup ili krivicno delo za radnje nespojive sa
delatnosti drustva i delatnosti fonda;

- koje je osudivano za privredni prestup ili krivicno delo za radnje nespojive sa delatnosti
drustva i delatnosti fonda, pet godina od dana pravosnaznosti presude, ne racunajuci vreme na
izdrzavanju kazne zatvora;

- koje je vlasnik akcija drugog drustva za upravljanje fondom, Centralnog registra hartija od
vrednosti, depozitara i preduzeca za poslovanje hartijama od vrednosti, a obavlja poslove za
racun drustva ili fonda kojim drustvo upravlja.

Ispunjavanje uslova iz alineje 1. i 2. ovog ¢lana lice dokazuje uverenjem izdatim iz evidencije
nadleznog suda, odnosno kaznene evidencije, dok ispunjavanje uslova iz alineje 3. ovog ¢lana lice dokazuje
potpisanom izjavom.

Clan 16.

Pod dokazom o obezbedenju odgovarajuc¢eg poslovnog prostora iz ¢lana 13. stav 1. ta¢ka 15. ovog
Pravilnika podrazumeva se odgovarajuc¢a imovinsko-pravna dokumentacija o vlasnistvu ili posedu poslovnog
prostora (zemljisno-knjizni izvadak ili posedovni list) ili ugovor o zakupu poslovnog prostora.

Clan 17.

Pod dokazom o tehni¢koj opremljenosti iz ¢lana 13. stav 1. tatka 16. ovog Pravilnika podrazumeva
se izjava drustva da je obezbedilo tehnicka i komunikaciona sredstva za obavljanje poslovanja (telefon,
telefaks, personalni racunar ili informacioni sistem i sl.).

Pod dokazom o organizacionoj osposobljenosti iz ¢lana 13. stav 1. tacka 16. ovog Pravilnika
podrazumeva se izjava drustva da je u svojim aktima predvidelo organizacionu strukturu koja se sastoji od
slede¢ih delova:

1. zainvesticije;
2. za marketing i odnose sa javnoscu;
3. za administrativne poslove.



I POSTUPAK 1ZDAVANjA DOZVOLE ZA OSNIVANE DRUSTVA | DOZVOLE ZA
OSNIVANjE | UPRAVLjANjE FONDOM
a) Podnosenje zahteva
Clan 18.

Zahtev za izdavanje dozvole za osnivanje drustva i zahtev za izdavanje dozvole za osnivanje i
upravljanje fondom potpisuje direktor drustva.

Zahtev se podnosi neposredno u sluzbenim prostorijama Komisije ili putem preporucene posiljke.

Zahtev se podnosi u originalu, a prilozi u originalu ili overenim kopijama.

b) Postupak komisije i odlué¢ivanje

Clan 109.

Po prijemu zahteva Komisija utvrduje da li je zahtev uredan, potpun i podnesen od strane ovlasé¢enog
lica.

Zahtev se smatra urednim i potpunim, ako sadrzi sve podatake i dokaze utvrdene Zakonom, ovim
Pravilnikom i aktima Komisije.

Clan 20.

Ako zahtev nije podnesen u skladu sa ¢lanom 19. ovog Pravilnika Komisija u pismenom obliku
nalaze podnosiocu zahteva da u odredenom roku od dana prijema naloga, otkloni nedostatke.

Clan 21.

Ako podnosilac zahteva ne otkloni nedostatke u skladu sa ¢lanom 20. ovog Pravilnika, Komisija

odbacuje zahtev kao neuredan, nepotpun ili podnesen od strane neovlaséenog lica.
Clan 22.

Komisija odlucuje o zahtevu resenjem o izdavanju dozvole za osnivanje drustva, odnosno dozvole za
osnivanje i upravljanje fondom u roku od 30 dana od dana prijema urednog zahteva, odnosno od dana
prijema ispravljenog ili dopunjenog zahteva.

Istovremeno sa odluc¢ivanjem o zahtevu, Komisija odlu¢uje o davanju saglasnosti na sva akta i druga
dokumenta za koja je zakonom ili ovim Pravilnikom propisana takva saglasnost.

Clan 23.
Ako Komisija, u roku iz predhodnog ¢lana, ne donese resenje, smatra se da drustvo odnosno fond

ispunjava uslove za osnivanje.

V) Upis u registar



Clan 24.
Na osnovu izdatog resenja iz ¢lana 22. ovog Pravilnika Komisija vodi Registar drustava i fondova.
Komisija ¢e u "Sluzbenom glasniku Republike Srpske" objaviti resenja kojima se izdaju dozvole
kao i resenja kojima se odbijaju zahtevi.
Clan 25.
Drustvo odnosno fond sti¢u svojstvo pravnog lica danom upisa u sudski registar.

Prijava za upis u sudski registar podnosi se u roku od 7 dana od dana prijema resenja o izdavanju
dozvole od strane Komisije.

Uz prijavu za upis u sudski registar, drustvo odnosno fond prilaze dozvolu Komisije, kao i druge
akte u skladu sa Uredbom o upisu u sudski registar.

Drustvo odnosno fond duzni su Komisiji dostaviti overenu kopiju resenja o upisu u sudski registar u
roku od 7 dana od dana prijema resenja.
Clan 26.

Drustvo odnosno fond duzni su predlog odluke o statusnim promenama dostaviti Komisiji pre
izjasnjavanja skupstine o predlozenim statusnim promenama.

Komisija odluc¢uje resenjem o predlozenim statusnim promenama u roku od 30 dana od dana
prijema predloga.

Komisija moze zahtevati dodatne informacije u vezi sa predlozenim statusnim promenama.

Clan 27.

Drustvo odnosno fond podnosi Komisiji zahtev za davanje saglasnosti na izmenu ili dopunu
oshivackog akta, statuta, ugovora o upravljanju i drugih akata podnesenih Komisiji u skladu sa Zakonom,
ovim Pravilnikom i ostalim propisima Komisije.

Komisija moze traziti dodatne informacije i dokaze u vezi sa predlozenim izmenama.

Komisija odlu¢uje resenjem u roku od 30 dana od dana prijema urednog zahteva iz stava 1. ovog
¢lana.

0) Trajanje i likvidacija fonda

Clan 28.

Fond moze trajati najduze 5 godina od dana upisa u sudski registar.



Drustvo moze i prije isteka roka iz stava 1. ovog ¢lana podneti Komisiji zahtev da se fond
transformise u zatvoreni fond, ako ispunjava uslove propisane posebnim zakonom.

Clan 29.

Ako se fond ne transformise u smislu ¢lana 28. ovog Pravilnika, Komisija pokre¢e postupak
likvidacije fonda.

\Y% OSNOVNI ELEMENTI SADRZAJA STATUTA FONDA

Clan 30.

Statutom fonda ureduju se statusna pitanja fonda, investicioni ciljevi, politika investiranja i
ograni¢enje ulaganja, odnosi sa drustvom, upravljanje fondom, prava akcionara i druga pitanja od znacaja za
rad fonda.

Clan 31.

Statut fonda obavezno sadrzi odredbe o:

firmi i sedistu fonda;

ciljevima osnivanja fonda;

delatnosti fonda;

trajanju fonda;

iznosu osnovnog kapitala i nacinu uplate akcija;
nominalnoj vrednosti, vrsti i klasi izdatih akcija;
povecéanju osnovnog kapitala fonda do odredenog iznosa (ovlaséeni kapital);
investicionim ciljevima;

politici investiranja;

10. ograni¢enjima ulaganja;

11. zastupanju;

12. nacinu sazivanja skupstine i nacinu donosenja odluka;
13. pravima akcionara fonda;

14. izboru, opozivu i delokrugu organa fonda;

15. raspodeli dobiti i snosenju gubitka;

16. rezervama;

17. odnosu fonda i drustva;

18. odnosu fonda i depozitara;

19. poslovnim knjigama i finansijskom izvestavanju i objavljivanju;
20. postupku izmene statuta;

21. prestanku fonda.
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Clan 32.

Fond se osniva s ciljem javnog prikupljanja vaucera dodeljenih na osnovu Zakona o privatizaciji
drzavnog kapitala u preduze¢ima, zamene prikupljenih vaucera za akcije preduzeca koja se privatizuju putem
vaucer ponude, te upravljanja imovinom fonda, uz uvazavanje nacela sigurnosti, profitabilnosti, likvidnosti i
disperzije rizika.

Clan 33.



Upis i uplata akcija fonda obavlja se podnosnjem naloga za prenos vaucera, koji ima karakter izjave
0 upisu akcija (upisnica fonda), i prenosom vaucéera sa jedinstvenog privatizacionog rac¢una lica na
privatizacioni racun drustva.
Clan 34.
Osnovni kapital fonda je procenjena vrednost svih akcija preduzec¢a stecenih u postupku
prikupljanja i zamene vaucéera u vaucer ponudi.

Clan 35.

Akcije koje fond emituje su obic¢ne ili redovne akcije, glase na ime, iste su vrste, nose ista prava,
prenosive su bez ograni¢enja i emitovane su nematerijalizovanom obliku.

Akcionaru fonda pripada broj akcija fonda srazmeran broju vaucera koje je akcionar ulozio u odnosu
na ukupno prikupljeni broj vaucera.

Clan 36.

Fond moze povecati osnovni kapital (ovlaséeni kapital) emisijom novih akcija radi izmirenja
obaveza prema drustvu po osnovu:

1. naknade provizije za upravljanje fondom i

2. naknade troskova upravljanja fondom.

Pod troskovima upravljanja fondom iz alineje 2. prethodnog stava podrazumevaju se troskovi
oshivanja i poslovanja fondom koji se pokrivaju iz posebnih sredstava (Glan 25. stav 1. tacka 1. i ¢lan 36 .
Zakona).

Povecanje osnovog kapitala iz prethodnog stava vrsi se u skladu sa ¢lanom 287. Zakona o
preduzedima.

Clan 37.

Nominalna vrednost akcija iz ¢lana 36. stav 1. ovog Pravilnika utvrduje se na osnovu poslednje
cene akcije fonda, koja je obracunata na osnovu metodologije o obracunavanju neto vrednosti imovine
fonda.

Clan 38.

Fond moze investirati vaucere samo u preduzeca koja se privatizuju putem vaucer ponude.

Fond moze, direktno ili indirektno, uloziti najvise 10% prikupljenih vaucera odnosno imovine fonda
u kupovinu akcija jednog pravnog lica ili s njim povezanih pravnih lica u smislu Zakona o preduzec¢ima.

Fond moze, direktno ili indirektno, posedovati najvise 20% akcija jednog pravnog lica ili sa njim
povezanih lica u smislu odredaba Zakona o preduzec¢ima.

Fond moze investirati u obveznice, koje emituje ili za koje garantuje Republika Srpska, bez
ogranicenja.

Clan 39.



Pravo upravljanja imovinom fonda i obavljanje svih poslova iz njegove delatnosti fond poverava
drustvu.

Medusobna prava i obaveze drustva i fonda regulisu se ugovorom o upravljanju.

U pravnom prometu sa trec¢im licima drustvo istupa u ime i za rac¢un fonda, osim u pravnom prometu
fonda sa drustvom, kada fond istupa u svoje ime i za svoj racun.

Clan 40.
Drustvo imenuje direktora i nadzorni odbor fonda do sazivanja prve skupstine fonda.

Drustvo je obavezno da prvu skupstinu fonda sazove u roku od 3 meseca od dana upisa fonda u
sudski registar.

Clan 41.

Akcionari fonda moraju biti informisani na na¢in i u rokovima propisanim od strane Komisije.

\Y OSNOVNI ELEMENTI UGOVORA O UPRAVLjANjU FONDOM

Clan 42.

Ugovorom o upravljanju fondom (u daljem tekstu: ugovor o upravljanju) utvrduju se medusobna
prava i obaveze drustva i fonda u vezi sa osnivanjem i upravljanjem fondom.

Komisija daje saglasnost na sadrzaj ugovora iz stava 1. ovog ¢lana, kao i na sve izmene i dopune.

Clan 43.

Ugovor o upravljanju sadrzi odredbe o obavezama drustva da :

1. upravlja imovinom fonda uz postovanje principa savesnosti, odnosno u korist i u najboljem
interesu akcionara fonda;

2. investicionu politiku fonda vodi u skladu sa investicionim ciljevima i ograni¢enjima sadrzanim u
statutu fonda;

3. sve transakcije u vezi sa raspolaganjem imovinom fonda izvrsava u skladu sa zakonskim i

podzakonskim propisima i aktima fonda;

obezbedi vodenje poslovnih knjiga i obavljanje administrativnih poslova za potrebe fonda;

svoje poslovanje vodi odvojeno od poslovanja fonda;

priprema sve podatke neophodne za obracun neto vrednosti imovine fonda na nacin i u

rokovima propisanim od strane Komisije;

7. upravljanje fondom vodi na nacin koji obezbeduje njegovu transformaciju u zatvoreni fond u

skladu sa posebnim zakonom;

priprema informacije, izvestaje i druge materijale po zahtevu organa fonda i Komisije;

9. uskladu sa statutom fonda saziva skupstinu akcionara fonda.
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Clan 44.

Ugovorom o upravljanju se utvrduje obaveza drustva da se sve transakcije u vezi kupoprodaje
hartija od vrednosti, u ime i za ra¢un fonda, mogu izvrsiti samo preko ovlaséenog ucesnika na trzistu hartija
od vrednosti u smislu Zakona o hartijama od vrednosti, osim zamene vaucera za akcije pri osnivanju fonda.

Clan 45.

Ugovorom o upravljanju se utvrduje obaveza drustva da sve aktivnosti i transakcije drustva i fonda
budu sprovedene uz zastitu poverljivosti, izuzev kada se javnost rada zahteva u skladu sa zakonskim i
propisima Komisije.

Ugovorom o upravljanju se utvrduje obaveza drustva da stavi na uvid, bez ograni¢enja, Komisiji i
revizoru drustva i fonda, poslovne knjige, evidencije i drugu dokumentaciju vezanu za poslove koje drustvo
obavlja u ime i za racun fonda i na njihov zahtev obezbedi kopije ove dokumentacije.

Clan 46.
Obaveze drustva iz ¢lana 43. stav 1. tac¢ka 8. narocito se odnose na :

- aktivnosti koje drustvo preduzima u vezi sa upravljanjem i raspolaganjem imovinom fonda;

- transakcije obavljene u ime i za rac¢un fonda;

- rezultate poslovanja fonda (promene vrednosti imovine fonda, dividende, kamate i druge
registrovane prihode);

- izvrsavanje finansijskog plana i trosenje posebnih sredstava iz ¢lana 36. ovog Pravilnika;

- pregled emitenata cije se akcije sa pravom glasa nalaze u portfelju fonda (broj akcija i
njihovo ucesce u ukupnom broju akcija pojedinog emitenta);

- informacije o ugovorima koje je drustvo zakljucilo u ime i za racun fonda;

- izvestaje o prodaji i kupovini hartija od vrednosti od strane lica koja raspolazu internim
informacijama o poslovanju drustva i fonda.

Clan 47.

Ugovorom se utvrduje obaveza drustva da priprema potrebne materijale, saziva, organizuje i obavlja

sve ostale aktivnosti za odrzavanje skupstine akcionara fonda.
Clan 48.

Ugovorom o upravljanju fond prenosi na drustvo sva ovlaséenja za izvrsavanje obaveza preuzetih
ugovorom o upravljanju, ukljucujuéi i ovlaséenja za potpisivanje ugovora i drugih akata, u ime i za racun
fonda, u skladu sa zakonskim propisima, propisima Komisije i aktima fonda.

Clan 49.
Ugovorom o upravljanju drustvo se ovlaséuje da, u ime fonda, donosi sve odluke koje se odnose na

ostvarivanje upravljackih i drugih prava koja su sadrzana u hartijama od vrednosti emitenta, a koje se nalaze
u portfelju fonda i u skladu s njima daje instrukcije depozitaru.

Clan 50.



Ugovorom o upravljanju drustvo se obavezuje i ovlaséuje da, u ime i za racun fonda, zakljuci ugovor
sa depozitarom i Centralnim registrom hartija od vrednosti.

Drustvo ne moze zakljuciti ugovor sa depozitarom koji je osnivac ili akcionar drustva.

Clan 51.
Ugovorom o upravljanju se utvrduje da drustvo ima pravo na naknade samo po oshovu:

- provizije za upravljanje koja moze iznositi najvise 2% prosecne godisnje neto vrednosti
imovine fonda;

- troskova osnivanja i poslovanja fonda u visini posebnih sredstava. (¢lan 25. stav 1. tacka 1. i
¢lan 36 . Zakona).

Ugovorom o upravljanju se utvrduju nacin i rokovi naplate naknada iz prethodnog stava.

Ugovorom o upravljanju se utvrduje da drustvo moze stec¢i akcije fonda samo po osnovu naplate
naknada iz stava 1. ovog ¢lana, koje ne moze prodati sve dok upravlja fondom.

Ugovorom o upravljanju se utvrduje da se drustvo ne moze zaduzivati, u ime i za racun fonda, radi
naplate potrazivanja po osnovu naknada iz stava 1. ovog ¢lana.

Clan 52.

Ugovorom o upravljanju se utvrduje da drustvo ne moze, direktno ili indirektno, u ime i za racun
fonda, investirati u hartije od vrednosti ¢iji je emitent:
- drustvo,
- lice koje kontrolise ili je kontrolisano od strane drustva,
- lice u kome drustvo ima ili namjerava imati finansijski interes.

Clan 53.
Ugovorom o upravljanju se utvrduje da drustvo ne moze, direktno ili indirektno, biti vlasnik akcija:

- drugog drustva;

- depozitara;

- ovlaséenog ucesnika na trzistu hartija od vrednosti koji obavlja poslove za racun drustva i
fonda;

- svojih osnivaca.

Clan 54.

Ugovorom o upravljanju se utvrduje da drustvo, ¢lanovi uprave, nadzornog odbora i zaposleni u
drustvu ne mogu:

- primati bilo koju vrstu naknade od lica koja obavljaju poslove posredovanja u kupovini ili
prodaji hartija od vrednost i/ili druge imovine fonda ili pravnih lica kod kojih fond ima akcije
sa pravom glasa;



- koristiti mogu¢nost kupovine ili prodaje hartija od vrednosti, u ime i za raéun fonda, za
sticanje direktne ili indirektne licne koristi;

- kupovati hartije od vrednosti koje fond drzi u svom portfelju;

- prodavati fondu hartije od vrednosti iz svog portfelja.

Clan 55.
Ugovorom o upravljanju se utvrduje da drustvo snosi odgovornost za aktivnosti i odluke u vezi
upravljanja fondom i odgovara fondu i akcionarima fonda za gubitke ili Stetu u vezi sa osnivanjem i

upravljanjem fondom, a koji su nastali usled neispunjenja obaveza iz ugovora o upravljanju, nesavesnih
odluka ili namernih propusta.

Clan 56.

Ugovorom o upravljanju se moze utvrditi zalozno pravo u korist fonda nad posebnim sredstvima i
izdatim akcijama iz ¢lana 51. stav 3. ovog Pravilnika, s ciljem osiguranja potrazivanja fonda prema drustvu
po osnovu odgovornosti za Stetu iz prethodnog ¢lana.

Clan 57.

Ugovorom o upravljanju se utvrduje da se isti zakljucuje na period trajanja fonda i da ga potvrduje
prva skupstina akcionara fonda.

Direktor fonda zakljuc¢uje, u ime i za rac¢un fonda, ugovor o upravljanju sa drustvom.

Clan 58.

Ugovorom o upravljanju se utvrduje da drustvo moze otkazati ugovor o upravljanju samo na
oshovu odobrenja Komisije i u slu¢ajevima i na nacin predviden Zakonom.

Drustvo je obavezno nastaviti upravljanje fondom i nakon otkazivanja ugovora o upravljanju, u
skladu sa odlukom Komisije.

Clan 59.

Ugovorom o upravljanju se utvrduje pravo fonda da u sluc¢aju povrede odredaba Zakona, propisa
Komisije ili ugovora o upravljanju od strane drustva, fond moze obavestiti Komisiju i dati inicijativu za
pokretanje postupka za oduzimanje dozvole drustvu.

Vi OSNOVNI ELEMENTI UGOVORA ZAKLjUCENOG SA DEPOZITAROM

Clan 60.

Ugovorom izmedu drustva i depozitara (u daljem tekstu: Ugovor) regulisu se poslovi koje depozitar
obavlja za ra¢un fonda i to:
1. cuvanje imovine fonda;
2. finansijske transakcije u vezi sa kupovinom i prodajom hartija od vrednosti u ime i za racun
fonda;
3. prikupljanje prihoda od imovine fonda;



isplata dividende akcionarima fonda;

izracunavanje neto vrednosti imovine fonda;

izvrsavanje naloga drustva;

obavestavanje drustva o svim poslovima u vezi sa imovinom fonda.

No ok

Komisija daje saglasnost na sadrzaj ugovora iz stava 1. ovog ¢lana kao i na sve izmene i dopune.

Clan 61.

Depozitar otvara i vodi depozitne racune fonda i to:
1. Racun hartija od vrednosti i
2. Racun nov¢anih sredstava.

Na zahtev Drustva depozitar moze otvoriti i podracune.

Clan 62.

Ugovorom se utvrduje da imovina fonda koju depozitar prima na ¢uvanje na raéunima ne moze biti
predmet potrazivanja poverilaca depozitara po bilo kom osnovu, ukljucujuéi i potrazivanja poverilaca u
slucaju likvidacije ili stec¢aja depozitara odnosno osnivaca depozitara.

Clan 63.

Ugovorom se utvrduje da sve transakcije u vezi sa imovinom fonda depozitar izvrsava isklju¢ivo po
nalogu drustva.

Clan 64.

Ugovorom se utvrduje obaveza i pravo depozitara da odbije izvrsenje naloga drustva za koji smatra
da nije u skladu sa zakonskim propisima, propisima Komisije i aktima fonda.

Depozitar pismeno obavestava drustvo o razlozima odbijanja izvrsenja naloga.

Clan 65.
Ugovorom se utvrduje obaveza i ovlaséenje depozitara da:

1. preduzima sve potrebne radnje za naplatu dospelih kamata, dividendi i drugih prihoda po osnovu
deponovanih hartija od vrednosti odmah po prijemu odluke emitenta o raspodeli dividende,
odnosno isplati kamate;

2. dostavlja na naplatu dospele deponovane hartije od vrednosti, u skladu sa odlukom emitenta o
emisiji tih hartija;

3. daje nalog Centralnom registru hartija od vrednosti da hartije od vrednosti iz portfelja fonda
prenese na drugo lice, kada je obezbedena potrebna dokumentacije koja potvrdujue da ¢e iste biti
naplac¢ene prema predvidenim procedurama;

4. izvrsi placanje hartija od vrijednosti kupljenih u ime i za racun fonda, prema procedurama koje
obezbeduju da ¢e Centralni registar hartija od vrednosti preneti kupljenu hartiju od vrednosti u
portfelj fonda.



Clan 66.

Ugovorom se utvrduje obaveza i ovlascenje depozitara da, u ime i za racun fonda, vrsi isplatu
dividende akcionarima fonda na osnovu naloga drustva, koji sadrzi:

- odluku skupstine fonda o isplati dividende;
- spisak akcionara na dan donosenja odluke o isplati dividende, sa brojem akcija u vlasnistvu
svakog akcionara;
- visinu dividende, nacin, mesto i rok isplate.
Clan 67.
Ugovorom se utvrduje obaveza depozitara da izracunava neto vrijednost imovine fonda u sklada sa
metodologijim koju utvrdi Komisija.
Clan 68.
Ugovorom se utvrduje obaveza depozitara da dostavlja pismene izvestaje i dokumentaciju u vezi sa

poslovima definisanim u ¢lanu 60. ovog pravilnika, kao i ostale informacije i izvestaje vezane za imovinu
fonda na zahtev drustva.

Clan 69.

Ugovorom se utvrduje obaveza depozitara da stavi na uvid, bez ograni¢enja, Komisiji i revizoru
fonda, a drugim licima po pismenom nalogu drustva, poslovne knjige, evidencije i drugu dokumentaciju
vezanu za poslove koje depozitar obavlja za ra¢un fonda i na njihov zahtev obezbedi kopije ove
dokumentacije.

Clan 70.

Ugovorom se utvréuje obaveza depozitara da ¢uva kao poslovnu tajnu sve podatke vezane za
poslove koje obavlja za raéun fonda, osim u slu¢ajevima kada je zakonskim i drugim propisima obavezan da
te podatke saopsti ovlaséenim licima ili ako je na to upucen po nalogu drustva.

Clan 71.

Ugovorom se utvrduje obaveza depozitara da sve poslove koje obavlja za ra¢un fonda, izvrsava uz
postovanje principa savesnosti i u najboljem interesu akcionara fonda.

Ugovorom se utvrduje obaveza depozitara da nadoknadi Stetu drustvu i fondu ukoliko je ista nastala
neispunjenjem ili pogresnim ispunjenjem obaveza depozitara.
Clan 72.
Ugovorom se utvrduju obaveze drustva da depozitaru dostavlja:
- naloge u vezi sa ¢lanom 60. ovog Pravilnika;

- spisak akcionara fonda, koji imaju pravo na isplatu dividende;
- drugu dokumentaciju koja je neophodna depozitaru za obavljanje poslova utvrdenih ugovorom.



Clan 73.

Ugovorom se utvrduje iznos i nacin plac¢anja naknade depozitaru za obavljanje poslova iz ugovora.

Clan 74.

Ugovorom se utvrduje da se isti zakljucuje za period trajanja fonda, a moze se raskinuti na pismeni
zahtev svake ugovorne strane, uz prethodno odobrenje Komisije.

Vi OSNOVNI ELEMENTI SADRZAJA PROSPEKTA FONDA

Clan 75.

Prospekt fonda je javni poziv za upis i uplatu akcija fonda i obavezno sadrzi:

1. podatke o Drustvu:

puni i skraceni naziv i sediste;

broj i datum dozvole za osnivanje izdate od strane Komisije;

datum osnivanja i upisa u sudski registar, broj registarskog uloska suda, mati¢ni broj
jedinstvenog registra;

podatke o licima navedenim u ¢lanu 2. tacka 4. alineja 1., 2. i 3. ovog Pravilnika;

podatke 0 osnovnom kapitalu i osniva¢ima na nacin kako je to definisano u ¢lanu 2. tacka 2. i
3. ovog Pravilnika;

podatke o fondu:

puni i skraceni naziv i sediste;

vreme trajanja fonda;

detaljan plan prikupljanja vaucera (pocetak i zavrsetak prikupljanja vaucera);

rok i nacin vra¢anja vaucera u sluc¢aju neuspelog osnivanja;

nacin upisa, uplate i rasporedivanja akcija fonda i nacin procene njihove vrednosti;

podatke o vrsti i pravima iz akcija fonda;

ciljeve investiranja fonda;

politiku investiranja;

rizike ulaganja u fond;

politiku dividende;

finansijski plan raspolaganja posebnim sredstvima za vreme trajanja fonda;

podatke o banci kod koje su uplacena posebna sredstva;

podatke o visini, nacinu i rokovima naplate provizije za upravljanje fondom;

podatke o visini, nacinu i rokovima naplate troskova osnivanja i poslovanja fonda sa prikazom
pojedinih troskova;

nacin na koji drustvo stice akcije fonda na ime naplate provizije upravljanja i pokric¢a troskova
osnivanja i poslovanja fonda;



podatke o depozitaru;

nacin usvajanja i objavljivanja statuta fonda;

nacin sazivanja osnivacke i narednih skupstina fonda i delokrug rada skupstine;

uloga, obaveze i odgovornost drustva u vezi sa upravljanjem fondom;

informacije o nacinu izvestavanja akcionara fonda i javnosti;

mesto gde se mogu dobiti informacije o poslovanju fonda (ime, adresa i telefon lica
odgovornog za informacije o aktivnostima i aktima fonda i drustva);

potpis odgovornih lica drustva;

izjava odgovornosti.

Clan 76.

Informacije korisnicima prospekta, koje moraju biti jasno naznac¢ene na prvoj stranici prospekta,
obuhvataju slede¢e podatke, obavestenja i upozorenja:

1.
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izjavu odgvornosti iz ¢lana 75. stav 1. tacka 2. alineja 23. ovog Pravilnika;

da se fond osniva na odredeno vreme kao akcionarsko drustvo zatvorenog tipa i da ne moze
otkupiti sopstvene akcije;

da se prikupljeni vauceri koriste isklju¢ivo za razmenu za akcije preduzec¢a u vaucer ponudi;

da se fond nece osnovati ako drustvo ne prikupi minimalan broj vaucera;

da se u slu¢aju neuspelog osnivanja fonda prikupljeni vauceri vracaju vlasnicima;

da investiranje u fond ukljucuje odgovarajuce rizike (trziste hartija od vrednosti u fazi
organizovanja, ograni¢ena moguc¢nost investiranja, nelikvidnost trzista, cene akcija mogu biti
podlozne promenama);

da drustvo odnosno fond ne garantuju da ¢e imovina fonda rasti, niti da ¢e dividenda biti
isplacena;

da je poslovanje drustva i fonda pod nadzorom Komisije;

da drustvo upravlja imovinom fonda na oshovu ugovora u upravljanju.

Clan 77.

Informacije o nacinu upisa, uplate i rasporedivanju akcija fonda i nacin procene njihove vrednosti
podrazumevaju:

da se akcije fonda mogu platiti isklju¢ivo prenosom vaucera sa jedinstvenog privatizacionog
racuna lica na racun drustva (fonda);

da se upis akcija fonda vrsi u organizaciji koja obavlja platni promet podnosenjem naloga za
prenos vaucera, koji ima karakter izjave o upisu akcija (upisnice);

da je osnovni kapital fonda procenjena vrednost svih akcija preduzeca ste¢enih u vaucer
ponudi, utvrdena na osnovu zvaniénog obavestenja Direkcije o rezultatima vauéer ponude;

da ¢e fond emitovati i rasporediti akcije srazmerno broju ulozenih vaucera u odnosu na ukupan
broj prikupljenih vaucera;

da akcionari fonda sticu pravo raspolaganja akcijama njihovim registrovanjem u Centralnom
registru hartija od vrednosti, koji otvara racune vlasnika i izdaje potvrde o broju i nominalnoj
vrednosti akcija za svakog akcionara.

Clan 78.

Podaci o vrsti i pravima iz akcija fonda podrazumevaju:

1. da su akcije fonda obicne ili redovne, glase na ime, iste vrste, nose ista prava, prenosive bez

ograni¢enja, emitovane nematerijalizovanom obliku i registrovane u Centralnom registru
hartija od vrednosti;

ostale informacije o pravima akcionara (ucestvovanje u radu i odlu¢ivanju skupstine fonda,
pravo na dividendu, pravo na likvidacioni ostatak imovine fonda).



Clan 79.

Investicioni ciljevi fonda moraju biti jasno navedeni i objasnjeni (npr. zarada od dividendi, kapitalni
dobici, odrzavanje i povecanje vrednosti imovine fonda i sl.).

Clan 80.

Investicionom politikom se definise nac¢in formiranja portfelja i upravljanja imovinom fonda (npr.
struktura ulaganja u odredene oblasti i delatnosti itd.)

U ograni¢enjima investicione politike navodi se da:

- se fond osniva s ciljem prikupljanja vaucera koje moze menjati samo za akcije preduzeca, koja
se privatizuju po Zakonu o privatizaciji drzavnog kapitala u preduze¢ima;

- fond ne moze kupovati i prodavati vaucere za novac;

- fond moze investirati najvise 10 % prikupljenih vaucera, odnosno imovine fonda u akcije
jednog preduzeda;

- fond moze posedovati najvise 20% akcija jednog pravnog lica i sa njim povezanih lica;

- fond moze, bez ogranicenja, investirati u obveznice, koje emituje ili za koje garantuje
Republika Srpska;

- fond ne moze nov¢ano ili nenovéano podsticati potencijalne investitore (vlasnike vaucera);

- fond ne moze davati pozajmice, niti izdavati obveznice.

Clan 81.

Podaci o posebnim sredstvima, namenjenim za troskove osnivanja i poslovanja fondom odnose se
na:
1. iznos nov¢anih sredstava;
2. naziv i sediste banke kod koje su sredstva deponovana;
3. finansijski plan raspolaganja za svaku godinu u periodu trajanja fonda koji sadrzi pregled
troskova po vrstama.

Clan 82.

Predsednik nadzornog i upravnog odbora i direktor drustva potpisuju prospekt i daju izjavu o
odgovornosti za tacnost i potpunost informacija sadrzanih u prospektu.

Clan 83.
Komisija daje saglasnost na prospekt, izdavanjem dozvole za osnivanje drustva, odnosno, fonda i
potvrduje da prospekt sadrzi sve bitne elemente odredene zakonskim propisima i propisima Komisije, a za
tacnost i istinitost podataka odgovaraju lica iz prethodnog ¢lana ovog Pravilnika.

Izmene i dopune prospekta mogu se vrsiti i objavljivati samo na osnovu odobrenja Komisije.



Clan 84.

Drustvo je obavezno objaviti prospekt u formi oglasa u najmanje jednom dnevnom listu
dostupnom na teritoriji Republike Srpske ili obavestenje gde se isti moze podici ili narugiti.

VI OSNOVNI ELEMENTI JAVNE PROMOCIJE DRUSTVA | FONDA

Clan 85.

Javnom promocijom drustva i fonda smatra se javno objavljivanje bilo kojih podataka i informacija o
drustvu i fondu putem novina, televizije, radija, poste i drugih medija ili distribucija propagandnih materijala u
cilju podsticanja ulaganja vauc¢era u fond ili kupoprodaje akcija drustva, odnosno fonda.

Clan 86.

Javnom promocijom u smislu ovog pravilnika ne smatra se objavljivanje informacija i finansijskih i
drugih izvjestaja o poslovanju drustva i fonda, koji se objavljuju na osnovu zakona i propisa Komisije.

Clan 87.

Podaci i informacije o drustvu mogu se objavljivati nakon sticanja dozvole za osnivanje u skladu
sa odredbama ovog pravilnika.

Podaci i informacije o fondu mogu se objavljivati nakon sticanja dozvole za ucesée u vaucerskoj
privatizaciji koju izdaje Direkcija u skladu sa Pravilnikom o uc¢eséu privatizacionih investicionih fondova u
vaucerskoj privatizaciji.

Clan 88.
U javnoj promociji drustvo odnosno fond ne sme :

objavljivati nepotpune i neta¢ne podatke i informacije;

davati bilo kakva obec¢anja u vezi sa povecanjem vrednosti imovine fonda;

garantovati rast cena akcija fonda ili isplatu dividende;

davati novcani ili bilo koji drugi podstrek potencijalnim investitorima;

objavljivati ili prikrivati podatke i informacije koje bi potencijalne investitore mogle dovesti u
zabludu.
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Clan 89.

Drustvo, odnosno fond obavezni su sve podatke, informacije i publikacije namenjene javnoj
promociji dostaviti Komisiji najkasnije 5 dana pre objavljivanja.

Komisija moze od drustva odnosno fonda zahtevati ispravku ili dopunu podataka.

Drustvo odnosno fond obavezni su izvrsiti ispravku ili dopunu iz prethodnog stava, pre pocetka
javne promocije i o tome odmah obavestiti Komisiju.



IX PRELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE

Clan 90.

Ukoliko drustvo ispunjava sve druge uslove utvrdene Zakonom i ovim Pravilnikom, drustvu se
moze izdati dozvola za osnhivanje i bez prilozenog uverenja o polozenom stru¢nom ispitu za investicionog
menaxera iz ¢lana 6. stav 1. alineja 2. ovog Pravilnika, pod uslovom da to lice polozi ispit u roku od 12
meseci od dana izdavanja dozvole.

Clan 91.

Ovaj Pravilnik stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u "Sluzbenom glashiku Republike
Srpske".

Datum: 26.05.2000.
Broj: 01-1-06/00
Banja Luka Predsednik
Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srpske

(Branka Bodroza)



PRAVILNIK

O IZMJENAMA | DOPUNAMA PRAVILNIKA O USLOVIMA | POSTUPKU ZA OSNIVANjE
PRIVATIZACIONIH INVESTICIONIH FONDOVA | DRUSTAVA ZA UPRAVLjANjE
PRIVATIZACIONIM FONDOVIMA

Clan 1.

U Pravilniku o uslovima i postupku za osnivanje privatizacionih investicionih fondova i drustava za
upravganje privatizacionim fondovima (“Sluzbeni glasnik Republike Srpske”, broj 16/00) u ¢lanu

v

40. stav 2. rijeci: “tri mjeseca” zamjenjuju se rije¢ima “sest mjeseci”.
Clan 2.

Ovaj pravilnik stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u “Sluzbenom glasniku Republike
Srpske”.

Predsjednik

Broj: 01-LV-1035/02 Komisije za hartije
20. juna 2002. godine od vrijednosti RS,

Bawa Luka Branka Bodroza, s.r.



