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I TRGI| GABITALA REPUBLIKE SRPSKE

T r ¢ kagitalausmjerava a s p o finangijskasi@dstvaimaz n a | wigajmarazvoj
privrede poslovanjeprivrednihd r u gHacaemlsenatmartuaod vrijednostj kreiranjenovih
investicionihmo g u | ,nteopsrtiiv | moliteirzjaed r § @0 & 1 joigvesiitarahP o | e c i
razvojat r ¢ kapitalau Republici Srpskojvezuju se za procesprivatizacijei formiranje
institucijat r ¢ kapmjtalaaKomisije zahartije od vrijednosti2000.godine Centralnogegistra
hartijaodvrijednostii B a n j abemzehdttigaod vrijednosti2001.godine Prvatransakcijana
Banj alberzi &bavijenaje u martu 2002. godine Malo t r ¢, in€ntlekvatarrazvoj
privatizovanihp r e d ute grdblaminastdi u procesuprivatizacijeimalisuopr edj el j uj
uticajnasteperrazvojat r ¢ kapmjtaladkepublikeSrpske

Premaklasifikaciji FTSE Global Equity Index Series r § kagjtalaikepublikeSrpske
nije klasifikovana Me L u,tt ir iy kagjtaleeRepublikeSrpskeu klasifikacijit r gn a@jt @al i § e
pripadagrupitzv. rubniht r ¢§(eng froatier markets)Rubna r gpredstadljajugruput r gi gt a
u razvojukoja imaju manjut r ¢ kagpitalizacijui likvidnost od gruperazvijenijihnt r gu gt a
razvoju Ovat r guognbvik a r a krelaivnaotyaenosi dostupnostastraneinvestitore
aliimo g wiedekmnomskap o | i riestabikastpotencijalniv e dl il g o rpaviathmala
korelacijasadrugimt r ¢ i kapitalana

1. Normativno-pravni okvir

Zakonot r ¢ hagijaad vrijednosti(S | u § dlesmkiRepublikeSrpske broj 92/06,
34/09, 30/12, 59/18108/13),Zakono investicionimfondovima(S | u ¢ ddasnikRepublike
Srpske broj 92/06i 82/15 i Zakono preuzimanjuakcionarskind r u g (S & v g tlasmki
Republike Srpske broj 65/08, 92/09i 59/13), te dijelom i Zakon o priviednimd r ugt vi ma
(S| u §dasnikRepublikeSrpskebroj127/08, 58/09, 100/1i167/13)predstavljajuemeljne
pravneaktei glavni zakonodavnegpravni okvir zau s p j ®rkaioaisanjet r ¢ hadija ad
vrijednostiRepublikeSrpske Komisijazahartije od vrijednostiRepublikeSrpskee preduzela
niz mjerai aktivnostiu cilju njihovedosljednd potpuneprimjeneu praksi

Interni o p gaktij kojima se na cjelovit, sveobuhvatari si st e maatlulma ki uj e
funkcionisanjd radsameKomisije su

- StatutKomisije (koji s a difE ¢ ii prdvia Komisije),

- Poslovniko raduKomisije

- Odlukao tarifi naknadanakoju saglasnostiajeVladaRepublikeSrpske

Iz oblasti emisije hartija od vrijednosti primjenjuju ses | j eaéitiekbjé je donijela
Komisijau skladusazakonskimo v | agl:enj i ma

- Pravilnik o registruemitenataartijaod vrijednostj

- Pravilnik o uslovimai postupkuemisijehartijaod vrijednosti

- Pravilnikoi z v j e gitobjavigvanju informacija od straneemitenatahartija od
vrijednostikoje supredmegavneponude

- Pravilnik o uslovimai postupkupretvaranjazatvorenog akcionarskogd r u gut v a
otvorenq odnosnootvorenogakcionarskogd r u gutzatvarenoi promjenipravne
formeakcionarskogl r ugt v a

- Uputstvoo formi i s adr dia ¢ lu jumave emitentao obavljenoj ponudi za
preuzimanjeemitenta

L FTSE Global Equity Index Serigokriva preko 8.000 hartjaodvwi nost i u 48 razl il iti
98% svjetske t i gokrigaseuimownp isekiie relevantnie zagotrebe investitora u svijetu



U dijelu koji seodnosinaposlovanjeo v | a gui | eensi(kbijinka&omisijadajedozvolu
zaobavljanjeposlovasahartijamaod vrijednost), primjenjujuses | j epadeakonskakti:

- Pravilnik o trgovanjy

- Pravilnik o uslovima i postupkuizdavanja dozvole berzanskomposredniku za
obavljanjeposlovasahartijamaod vrijednostj

- Pravilnik o uslovimai postupkusticanjazvanjai dohjanja dozvole za obavljanje
poslovabrokerainvesticionogsavjetnika investicionogne nad ger a

- Pravilnik o poslovanjuberzanskitposrednika

- Pravilniko adekvatnostkapitalai z | o grigikugpesebininrezervama likvidnosti
brokerskedilerskogd r u gt v a

- Pravilnikonadzornadu | e s nnat i @gtedijaod vrijednosti

- Pravinikoi z v j e gitohjavigvanju informacijao poslovanjusa hartijamaod
vrijednostj

- Pravilnik o obavljanjukastodiposlova

- Pravinikon a| $ pue | aoupomepa o v | a informaciiah

- Pravilnik o postupcimakoji se mogu smatrati manipulacijomi drugim oblicima
zloupotrebed r ¢uciju nfhovogotkrivanjais pr el ,avanj a

- Pravilnik o davanju saglasnostina sticanje kvalifikovanog u | e ¢l kapitalu
brokerskedilerskogd r u gt v a

- Pravilnik o registrukvalifikovanih investitorai odobravanjustatusakvalifikovanih
investitora

Propisineophodnizazakonitoposlovanjanvesticionihfondovai d r u gzaupnawdjanije
investicionimfondovima

- Pravilniko s a d r rgkavimai oblikui z v j éngestieigniafondovad r u ¢a v a
upravljanjei bankedepozitara

- Pravilnik o uslovimg n a | btinamjai priznavanjuo v | a ¢zh prodajuskcijaili
udjelau investicionimfondovimas javnomponudom

- Pravilniko poslovanjud r u gaupravljanjeinvesticionimfondovima

- Pravilnik o s a d r ggavprai z mezBterenoginvesticionogfonda s javnom
ponudomi d r u gaupravljanje

- Pravilnik o uspostavljanjuv o L einopjavljivanju podatakaiz registra udjela u
otvorenominvesticionomfondy,

- Pravilnik o ulaganjimai o g r a n i |ulagarjjaiotwoeenih investicionih fondova
r i z ikhpitatagprivatnomponudom

- Pravilnik o ulaganjuotvorenihinvesticionihfondovas privathomponudom

- Pravilniko obavezrom s a d r zghdjgvazaizdavanjeodobrenjgorospektdas adr g aj u
prospektabtvorenihinvesticionihfondovas javnomponudom

- Pravilnik o ut v r L wvriyednosti imovine investicionogfondai o b r a Inetan u
vrijednostiimovine po udjeluili po akciji investicionogfonda

- Pravilnik o uslovimai postupkuza izdavanjedozvolezav r g dumlici;zg | | an a
nadzornogdborazatvorenognvesticionogfonda
- Pravilnik o uslovimai postupkuizdavanjadozvole za obavljanje funkcije | | a n a

upravnogodborad r u gdaupravljanjeinvesticionimfondovima

- Pravilnik o izdavanju dozvole za sticanje kvalifikovanog u | e @iida u gza v u
upravljanjeinvesticionimfondovimag

- Pravilniko postupkui vrsti poslovakojed r u gaupravljanjemo ¢peenijetinat r e | e
licein al| prenasgoslovaupravljanjainvesticionimfondomnadrugod r u @¢ga v o
upravljanje



- Pravilnikoizdavanjudozvolezaposlovanje statusngromjenad r u gaupravljanje
investicionimfondovima

- Pravilnik o preoblikovanjuzatvorenognvesticionogfonda

- Pravilnikos a d r, gpkoyinai oblikui z v j éngestieigniafondovad r u @¢a v a
upravljanjeinvesticionimfondovimai bankedepozitara

- Pravilnik o adekvatnostkapitalad r u gaupravljanjeinvesticionimfondovima

U skladusazakonskimo v | a ¢ tdenaserisuns | | embmst i

- Uputstvoos a d r welasframicao v | a gul | eensimht k @ kapjtalau

- Uputstvoon a | uvidajavnostiu spisakakcionaraemitentahartijaod vrijednosti

- Uputstvoos a d rrégvizgrskihi z v | eagnveatigianefondovei emitentesajavno
emitovanimhartijamaod vrijednosti

- Uputstvoo formi i s adr fia ¢ lu jumave emitentao obavljenoj ponudi za
preuzimanjeemitenta

- Uputstvoo n a | iostvarivanjaprava prinudne prodajei prinudne kupovine u
postupkupreuzimanjaakcionarskogl r u gt v a

- Standardkorporativhogupravljanjai

- SmijernicezaprimjenuZakonaos p r e | aran@moycai finansiranjut er or i st i |
aktivnosti

2. Makroekonomskoi finansijskoo k r ugenj e

Ugovorezaizradui p r a | severeredreditnogrejtingaBosnai Hercegovingotpisala
je sadvije me L u n aagendijezakreditni rejting Moody's Investors ServideStandard &
Poor'€. AgencijaMoody's Investors Servige 26.februara2016 godineBosnii Hercegovini
potvrdila suverenikreditni rejting AB3 sa stabilnimeizgledima, dok je agencijaza ocjenu
kreditnogrejtinga Standard & Poor'd1l marta2016 godineBosnii Hercegovinipotvrdila
suverenkreditnirejting AB sastabilnimizgledim4.

Opis Moody's Investors Service Standard & Poor's
Rejting B3 /stabilniizgledi B / stabilniizgledi
Datum 26.02.2016 11.03.2016
Aktivnost Pot viejng n Pot vmejtng n

Tabelal. Aktuelnikreditnirejting Bosnei Hercegovine

S obziromda agencijeMoody's Investors ServideStandard & Poor'gkorister a z | i | i t
oznakezarejting, u cilju boljeg sagledavanj&reditnogrejtinga odnosnostanjau kojem se
Bosnai Hercegovinanalaziu nastavkd e ndlati prikazkreditnihrejtingaovih agencija

Moody's Investors Standard & Kratak opiskategorije rejtinga
Service Poor's
INVESTICIONI NIVO

Aaa AAA Najboljakreditnasposobnosmminimalankreditnirizik
Aal AA+ Visokakreditnasposobnostveomanizakkreditni rizik
Aa2 AA

Aa3 AA-

Al A+ Srednjevisok&reditnasposobnostizakkreditni rizik

2 |zvor: Centralnabanka Bosne i HercegovingRL= http://www.cbbh.ba/index.php?id=549&lang=bs



http://www.cbbh.ba/index.php?id=549&lang=bs

Moodg:rilr;(\:/:stors Sta;g;fg & Kratak opis kategorije rejtinga
A2 A
A3 A-
Baal BBB+ Srednjakreditnasposobnosiumjerenkreditnirizik
Baa2 BBB
Baa3 BBB-

NEINVESTICIONI (GPEK UL A T)INV@ |

Bal BB+ Kreditnasposobnostag p e k u | aldmientimaznatan
Ba2 BB kreditni rizik
Ba3 BB-
Bl B+ Gp e k u | keetlithasposabnostvisok kreditnirizik
B2 B
B3 B-
Caal CCC+ L o &raditnasposobnostveomavisok kreditnirizik
Caa2 CCC
Caa3 CCGC

CcC Vi s o0k ogp «rkditlaspdsobmosgiavjesno
Ca C nei zvr aavezasel¢kivnibankrot bankrot
C SD

D

Tabela2. Uporedniprikaz oznakarejtinga agencijaMoody's Investors Service Standard &

Poor's

Kreditni rejting B3, odnosnd koji suBosnii Hercegoviniodredileove agencijeukazuje
daBosnai Hercegovinamag p e k u | keedithnusposobnossavisokim kreditnim rizikom.
Ovim seBosnai Hercegoving r i b hajedankbrakdoocjeneA o kyaitnasposobnossa

veomavisokim kreditnimrizikomfi ¢ tsesmatragpotpunoneatraktivninzaulaganje

Dr gav a D u g o r rejting 4lzgled

Moody's Investors Service Standard & Poor's
Albanija B1 /stabilan B+/ stabilan
Bosnai Hercegovina B3 /stabilan B / stabilan
Bugarska Baa / stabilan BB+ / stabilan
Crna Gora B1/ negativan B+ / negativan
Gr | ka Caaa3 /stabilan B-/ stabilan
Hrvatska Ba2 /negativan BB / negativan
Malar ska Bal /pozitivan BB+/ stabilan
Makedonija - BB- / stabilan
Rumunija Baa3 /pozitivan BBB- / stabilan
Slovenija Baa3 /stabilan A / stabilan
Srbija B1 /pozitivan BB- / stabilan

Tabela3. Pregledd u g o r cejtingapgjedinihzemaljaizg i m&g ugenj a

Premaocjenamaagencija me Lzemljamau regiony Bosnai Hercegovinama bolji

rejtingsamoodGr |.k e

3 |sto.
4|sto.




Rejting Datum Aktivnost

B3 / stabilni izgledi 26.02.2016. | p ot vrdjtiagn

B3 / stabilni izgledi 10.07.2012. | p o t vrdjtiagi izgledizmijenjen
B3 / na posmatranju - negativno 03.04.2012. | s n i ngjéng

B2 / negativniizgledi 16.05.2011. | izgledizmijenjen

B2 / stabilni izgledi 1705.2006. | p 0 v eréjtenqn

B3 /pozitivni izgledi 2903.2004. | dodijeljenrejting

Tabela4. Istorija rejtinga Bosnei

Hercegovinepo procjeniAgencija Moody's Investors

Servicé
Rejting Datum Aktivnost
B / stabilni izgledi 11032016 |p ot vrejling n
B / stabilni izgledi 1303.2015. |p ot v rejling n
B / stabilni izgledi 1909.2014. [p ot v rnejling n
B / stabilni izgledi 2803.2014. |p ot vnejing n
B / stabilni izgledi 2709.2013. |p ot vnejing n
B / stabilni izgledi 2703.2013. |p ot vnejing n
B / stabilni izgledi 2803.2012. | p o t v nmejling/izgledizmijenjen
B / na posmatranju - negativno 30.11.2011. | s n i rgjéng
B+ / negativniizgledi 2807.2011. | izgledizmijenjen
B+ / stabilni izgledi 08.12.2009. | p o t Vv nejling n
B+ / stabilni izgledi 22.12.2008. | dodijeljenrejting

Tabela5. lIstorijarejtingaBosnei Hercegovingo procjeni AgencijeStandard & Poor®s

StrukturafinansijskogsistemaRepublikeSrpske daljejeizrazitob an k o c etipg, r i | nc
a neadekvatamdnospremag t e dinvesticijamaimajuz n a | @tigapnato da privredna
d r u ddjavnaju potrebuzanovim kapitalom i dalje nedovoljnokoristet r ¢ Kapjtalagao
primarniizvor finansiranjasopstvenogazvoja

Prvop ol u g @l gpdiremo §se okarakterisatikao period padaaktivnosti na
t r g kagtalaRepublikeSrpske Stanjenat r ¢ kagjtalaRepublikeSrpskeu 2016 godini,
uzi maphbzitvie | iilakzvijeoost r ¢, imgs lai Karakeeristikekaot r ¢ zemajaa
regionu

T r ¢ kapitalaRepublikeSrpskej ougijek ne spadani u grupurubnint r ¢, ij. gife a
0 b u h v &TSE kiasifikacijom rubniht r ¢ iMetlLau,tuiciljo uporednogukazivanjana
stanjenaBa nj a banzi k@ § | e dkakosisekretalat r §riekjhzemaljasanavedene
liste, akaoosnovnipokazateljiuzetisun a j z n andekgisaavifti r §kapitdlaa

5|sto.

6 |sto.

"Pr e ma
Hercegovine.

FTSE klasifikaciji iz septembra 2008. godi



Promjena indeksa (%)
Tr g i g t e Indeks jun 201Q-jun
2011. | 2012. | 2013.| 2014. | 2015. 2016. 2016.

Greece General Share ASE -52,4| 34,8| 28,1| -29,5| -23,0| -14,1 -61,7
Sarajevskaberza SASX-10 | -17,7 -3,9 -2,1 -4,1 -2,2 -1,1 -28,1
Beogradskaberza BELEX15 | -24,3 6,6 6,5| 19,5 -3,4 -6,1 -6,9
Ljubljanska berza SBI20 -30,1 7,1 3,2 19,6| -11,2 -1,8 -19,5
Austria ATX ATX -67,0| 150,8 6,1| -152| 11,0 -5,2 -21,8
Banj abazak a BIRS -10,4 -5,8 -7,9 -3,0 -8,6| -10,8 -38,5
Zagr e bhartak a Crobex -18,1 -0,4 3,1 -2,7 -3,2 -0,8 -21,4
Spain Madrid General MADX -13,0 55| 22,7 3,0 -7,4 | -149 -18,2
CzechRepublic PX -246| 12,4 -4,8 -4,3 10| -14,6 -33,3
France CAC 40 CAC -15,3| 13,0 18,0 0,5 7,4 -8,6 11,4
Japan Nikkei 225 NKY -16,3| 21,4| 56,7 7,1 91| -18,2 52,3
Netherlands AEX General | AEX -10,6 82| 17,2 51 4,6 -1,3 22,9
Hungary BUX BUX -19,6 6,0 22| -10,4| 43,8/ 10,1 23,4
Germany DAX DAX -12,1| 253| 25,5 2,7 9,6 -9,9 40,0

Tabela6. Uporedniprikazpromjeneindeksau periodu2010. 7 jun 2016 godine

150.0 ¢
100.0 1
50.0 1
0.0 -
-50.0 -
-100.0 T : - -
Gr || Repu|Feder L e @& p a Hrvat| Slove| Srbija Franc Hola |Ma L] Mjem|Japan Austr
a |blika| acija| a ja | ska | nija uska| ndija| rskalal k a ija
Srpsk BiH
a
|2009—jun 2016.-75.3|-31.4|-12.7|-11.6| -6.0 | -4.1 | 15.2| 23.1| 31.5| 37.6 | 53.6| 59.3 | 82.0|137.3

Slikal. Prikazpromjenaindeksau periodu201Q 1 30.062016. godine(%)

U perioduod 2010 do 30.062016 godinesvat r gu r@gibralizgubilasunavrijednosti
u intervaluod 28,14% koliko b i | § e @federaeijeBiH do 6,880 kolkob i | §f e@i gt e
Srbije U 2010.godinid o gd doblagogpadaprometa ukupnekapitalizacije U 2011.godini
svaposmatrana r ¢pormpvol i | padogyepokazateljaktivnostinat r §Kagjtalatakoda
je uovojgodinid o gdbpadaindeksanasvimovimt r ¢ i.@eku 2012.godini nanekoliko
posmatranii r gd aygddorastaindeksakaog tsot r gAustrijeeGr | ilNg e madokk e
su ostalaposmatrand r § magtavilasanegativnimtrendomu kretanjuberzanskinindeksa
Ovajtrendsenastavlja u 2013.godini. U 2014.godinikodv e | posmatranitt r ¢griasjavia
seispoljenitrendiz prethodnegodine dok je u Gr | JkAastriji i Ma L a r sk golg pada
indeksazarazliku od prethodnegodinekadasuimali pozitivnokretanje U 2015.godinit r gi gt a
kaog tsot r gMaylt erAsidtrii L e glkiel poeitlyreepromjeneindeksazarazlikuod
prethodnegodine Nasuprotome negativnaretanjaindeksau 2015.godini, poslije pozitivnih
promjenaiz prethodnegodine b i | | e § ®rlgjeé i Slovenije U prvomp o | u g @d6. gt u
godinena svim posmatranint r ¢ i, dztzevina g M@ £ & r dsokggd do padaindeksa
Naj i z rpadindekseoptvarilasut r ¢uJgparaGaniji, L e g k@®rj| k o |



Naosnovupokazatelja promjeniindeksau perioduod 201Q dokrajajuna2016 godine
mo ¢ ewvidjeti daje ovajpokazatelpasvimposmatranint r § i igd K rmuadegatiyaat;.
u posmatranonperiodujed o gdbpadat r ¢ iindeksados n a gporastandeksau prvom
pol uga0dd.ggdined o gdudapanuNj e ma M& b a r, Holamdjjii Francuskaju
RepubliciSrpskojberzanskindeksu posmatranonperiodupaoje za38,5%. V e Ipadindeksa
od RepublikeSrpskez a b i lief e @indgksuGr | k o |
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Slika 2.  Uporedniprikaz ukupnogprometanaB a n j a Iberzi skzemljamaiz regionau

perioduod 201Q 7 30.06.2016. godine(u KM)

Na osnovupodatakadatih na gornjoj slici mo ¢ e vidgeti daukupniprometnaBanj al ul ko
berziu perioduod 201Q do krajajuna2016 godineimakretanjek a r a k t eatirsgtizi glt nao
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15,278,359,20
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010,988,920,44

410,236,924,10

=== \lakedonska berz

a1,935,551,737

3,818,723,053
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3,234,062,673

—==Zagr ebal

K 7993 7789,02040,693,204,66

046,902,219,03
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Slika 3.

u perioduod 2011 do 30.06.2016godire

Uporedniprikazt r § kapitalizacijenaB a n j a beszis&zenjljamaiz regiona
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Stanjenat r ¢ kagitalaRepublikeSrpskeu prvomp o | u g @046 gpdine poslije
dvije godineblagopozitivhogtrenda od 2014.godineima blagonegativnokretanjeut r gi gn o j
kapitalizaciji (-6,3%) u odnosuna prethodnugodinu Razvijenat r § u Syifeta su osjetan
oporavakod ekonomskekrize imalaj ougtoku 2009.godine ali malai nerazvienat r gi gt a
j ugoi Ewopdsutek u2013.godini neznatnoosjetilaefekte oporavkaprivredei blage
pomakeu razvoju svojiht r ¢ iPprhaa a d a gpokjazatelimaneophodnesuz nal aj ne
strukturne promjene prvenstvenou dijelu koji se odnosi na efikasnostrealnog sektorai
kredibilitetp o j e d iemitehatahiartijaod vrijednosti

Kao potpisniklOSCOMultilateralnogmemoranduma razumijevanjyeng Multilateral
Memorandum of Understanding$1MoU) u oktobru2009.godine Komisijaje dobilapotvrdu
dakaoregulatord 0 mat e gkapjtalapostupgremaprincipimai pravilimakoji odgovaraju
n aj v svjgtskimstandardimaMe L u n a ruoddr nuoggemisjjaaa hartije od vrijednosti
(eng International Organization of Secigg Commissiong IOSCO).

Stalnim zalaganjem institucija t r § ikapitala Republike Srpske te pr uganj em
sveobuhvatnilmformacijao poslovanjuemitenatanartijaod vrijednostii investicionihnfondova
najedinstvenonportalut r ¢kapmjtala®RepublikeSrpske(www.blberza.copt r ¢ kapitdlae
Republike Srpskeje jedno od najorganizovanijint r ¢ u ggdioau po pitanju dostupnosti
informacijaot r g, ipcgrebuihinvestitorimaza d o n o girevesticienihodluka Znal aj ne
mo g u | mapsotbio | ptanmmaj e § u sg"mslu|nform|sanost|mvesﬂtoranalazeseu
p o v e |keaalitgtainformacijg n a r okroz adekvatamadzors a d rigzayj jagu |t emnw
senar omislitnai z v eogvtl aajgdewzorg b v | algf @ hu n,oovvollaag | e n i
procjenitelja licenciranih sudskihv j e git atk e@| apravrikh o | e mja Komisija
i z v j e ipdtitacijepotgane strukovnau d r u @l j| @mgjihoa rad

3. Primarnot r ¢ hagija @d vrijednosti

Postupalemisijepodrazumijevakupradnjikoje emitentpreduzimau svrhuprikupljanja
sredstavgprodajomhartija od vrijednosti prvim imaocima uz obavezuda svakomod njih
0 mo g astivarivanjepravaiz hartije od vrijednostikoju emituje

Premaaktuelnimpropisima kojima je regulisanaovamaterija(Zakonot r ¢ haujjaod
vrijednostiAS | u ¢ glasmkiRepublikeSrpské proj 92/06, 34/09, 30/1,259/13i 108/13i
Pravilnik o uslovimai postupkuemisije hartija od vrijednostj S A u ¢ glasmkiRepublike
Srpské broj 60/12i 88/13)emisijahartijaod vrijednostimo ¢sei z vir gi t i
1. javhom ponudom, u kojoj seupisi uplatahartijaod vrijednostiv r rposnovujavnog
pozivan e o d r eltoguhca, uzizraduprospekt&kojim susumirananformacijeod
vV a ¢ nzaisvestitore te

2. bez obaveze objavljivanja prospekta, pri | e mpostoji obavezaemitenta da
obavijesti Komisiju o donesenopdluci o emisiji, te podnesezahtjevza promjenu
podatakap kapitaluu registruemitenata

U s | u |dase postupakemisije odvija javhom ponudom emitent podnosiKomisiji
zahtjev za odobrenjeprospekta U postupkuodobravanjaovih zahtjevaKomisija cijeni, uz
potpunost urednospodnesendokumentacijé elementes a d r wodlutie emisijiiz aspekta
ravnopravnostakcionara z a g jihovingpravau pogleduinformisanosti

Posebng a § sep @ s v dalvnogti@novnihpodataka dokumenataoji su bitni za
investitore poputodlukeo emisiji, prospektate javnogpozivazaupisi uplatuus | u jaenge u
ponude te informacijakoje seobjavijujuu s | u ldas¢ puospekine objavljuje Sastavnidio
ovogprocesdep r a | peamilpostitokapostupkdu t v r Lu s/ @jn é ngkom $jéeimisija
okonl|] ana
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Emisijabezobavezebjavljivanjaprospektapodrazumijeva

a) ponudukojajeu p u | samokvalifikovaniminvestitorima

b) ponudukojajeu p u | feinzai ili gravmmlicima u RepubliciSrpskojl i broj ne
mo ¢bii v e bdidesetakoji nisukvalifikovani investitori u k | j uilkenyertzijui
potr ag@akuijgnj a

v) ponudukojaje u p u | imvestitorimakoji | eaupisanehartije od vrijednostiuplatiti
iznosod najmanjel00.000KM poinvestitoruzasvakup o j e d ipanady n u

g) ponuduhartijaod vrijednostil i p @] e d inomaalnawijednostiznosi najmanje
100.000KM,

d) ponudusaukupnonvrijednostizahartijeod vrijednostikojaje manjaod 200.000KM,
pril e nseovajiznosr a | twkomperiodaod godinudana

') ponuduakcijakoje se emitujuu zamjenuzav e dmitovaneakcije iste klaseukoliko
emisijatakvih novih akcijane podrazumijevap o v e losnavioekapitalad r u gt v a

e) hartijeod vrijednostikoje senude dodjeljujuili | &iti dodijeljeneu postupkustatusnih
promjenad r u ¢ pod wslavomada zate hartije od vrijednosti postoji dokumentsa
podacimakoje Komisija smatraekvivalentnimpodacimaiz prospektau z i maij u l i
obzirodredbezakonakojim seu r e lpaslovanjepriviednind r u gt av a

g akcije koje se nude dodjeljuju ili | ebiti dodijeliene bez naknadep ost oj el i
akcionarimali kaodividendei s p | & \ide akajaisteklase kaoi akcijeu vezisa
kojimasudividendel s p | ,@pddeslovomdapostojidokumentsapodacimea broju
i pravimaiz akcija kaoi razlozimai detaljimau vezi saponudom

Z) hartije od vrijednostikoje nudiili | gonuditiemitent] i $u &artije od vrijednosti
u k|l j wmdberzyednosnadrugou r e Ljavmob r gili @t @ dkdjeyepovezano
saemitentom a koje nudiili | gonuditis a d a glinbjii vy i @ n oupraveila

zaposlenimapod uslovomda postojidokumentsapodacimao brojui prirodi hartija
od vrijednosti kaoi razlozimai detaljimakoji seodnosenaponudu

Kod ove vrsteemisijeemitentje obavezarda uo d r e L mku (sedamdanaod dana
d o n o godlukg abavijestiKomisiju o donesenojodluci o emisiji, koja se pored druge
dokumentacijelostavljau priloguo b a v | et@pbdmesgaitjevzaupispromjenepodataka
o kapitaluu registruemitenatal ovompostupkuKomisijacijenidali suistedonesenean a | i n
i po postupkuu t v r LZakowomi drugim propisima a svojimaktomp ot vi Zwijr € enj ¢
obavezeemitentaop 0 d n o g ke @ y ju eapvakvoemisiju mi j e npodajken kapitalu
u registruemitenata

U prvoj polovini 2016.godine obavljenoje ukupno| e temisij, odnosngoromjere na
kapitaluemitenatgpodn a d | e d<onvsijelotvorenaakcionarskal r u jt v a

Vrsta emisije Broj Ukupan obim
emisija emisija (KM)

| Emisija javnom ponudom 2 1.423.233

Il Emisija bezobavezeobjave prospekta: 2 12.463.088

1. | Pretvaranjeezerviin e r a s p dobiguosnoveikapital 1 10.892.926

2. | Emisijeakcijau postupkusmanjenjaosnovnogkapitala 1 1.570.162

Ukupno 4 13.886.321

Tabela7. Zbirni pregledemisijahartijaod vrijednostipo vrsti u perioduod 01.01.2016do
30.06.2016godine
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| zvj egtl Emisijejavnom ponudom Emisij e privatnom ponudom?
period Broj Obim (KM) Broj Obim (KM)
2001. 2 6.500.000 1 2.500.000
2002. 6° 18.393.000 7 14.938.000
2003. 5 11.600.000 10 34.058.000
2004. 2 30.200.000 7 13.190.786
2005. 3 11.750.000 7 44.865.790
2006. 3 22.590.500 13 111.069.855
2007. 2 17.551.700 11 20.671.000
2008. 10 71.818.232 13 53.374.434
2009. 13 67.679.303 3 4.700.000
2010. 19 115.073.665 3 45.200.000
2011. 17 84.677.500 1 20.000.400
2012. 5 14.770.000 6 18.623.197
2013. 3 25.000.000 10 125.606.693
2014. 4 61.650.000 5 38.670.000
2015. 4 12.100.000 8 47.285.800
- 30.06.2016. 2 1.423.233 - -
Ukupno 100 572.777.133 105 594.753.955

Tabela8. Obimemisijahartijaod vrijednostipo vrstamaod 2001.do 30.06.2016godine
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Slika4.  Uporedniprikaz obima emisija hartija od vrijednosti od 2001. do 30.062016
godine

8 1zmjenanaZakonaot r ¢ haxijaad vrijednosti koje sustupilenasnaguu aprilu 2012.godine ukinut
je termin privatnaponuda Ipak, ovaj pregled (p o | @2012.goding s a d infgrinacije o emisijama bez
obavezeobjavljivanja prospektaiz| | a6@.atavl)t a | ak ), osimu dijelu koji seodnosina konverziju
pot r agiuakdey),a)id), poZakonuo izmjenamai dopunamazakonaot r ¢ hagijaad vrijednosti
objavljenimuAS | u ¢ b glasnikuRepublikeSrpskéi broj30/12jerses u g t fadi e ghivatnim ponudama,
iakoih Zakonv i eerepoznajgodtim nazivom Ovakavpristupjek o r i sgrhoebpguporedivostpodataka

T a k pzboguporedivostipodatakaizostavljenesu emisijepo osnovukonverzijep ot r a @ulegaan j a
kojesuu| | @Onstavl.t a |bkdopdateZakonomo izmjenii dopunizakonaot r ¢ hagija ad vrijednosti
( Al u g dlasnikRepublikeSrpské broj 108/13).

U ovomi z v j e gperadumnegistrovanoje 13 privatizacionihinvesticionih fondova sa ukupnim
0 s ni v &apitalonmu iznosuod 1.576.096.056KM, ali su ovi podaciizostavljeniiz pregledazbog! a k § e
uporedivostpodatakaali i zbogl i n | @aseradiejednokratnimpostupcima

13



20
18
16
14
12

| IIII
Oi:IIII Iil I i i
Q

™ Qv
§ o
'» '» ’1, A '» % K '» '» S

N A O 0

niii iii ¥
NN Ny

&

N
&
O M S S, S

DY
a>°°’

@ Javne ponude ® Privatne ponude

Slika5.  Uporedni prikaz broja emisija hartija od vrijednosti u periodu od 2001. do
30.062016 godine

Ukupnavrijednost prikupljenog dodatnogkapitalau postupcimajavne ponude(dvije
emisijesaukupnoprikupljenim sredstvimas35.250KM ), dok emisijazatvorenogipa prema
vrstamaiz | | a60.stavl.t a |ak [® osimu dijelu koji seodnosinakonverzijuobavezau
kapital (p o t r a duiakci@n\), &) i d), nije bilo. U prvoj polovini 2015. godine iznos
prikupljenihnn o v | sredstdvamisijomhartija od vrijednostije iznosio11.845.327KM (u
prvoj polovini 2014. godine iznos prikupljenih n o v | a&redstAvaemisijom hartija od
vrijednosti je iznosio 32.470.000KM, dok je u toku prve polovine 2013. godine iznos
prikupljenihn o v | sredstavge 48.826.951KM).

Ukupnoprikupljenasredstava postupcimau kojimasuu p | a | ni ovval ssadstvaod
2001. godine do kraja ovog i z v | e gpedopaniongse 1.115.603.090 KM 1°,

155,983 150,904
160,000 ’
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120,000
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140,524 141,502

Slika 6.  Sredstvgrikupljenaemisijomhartijaod vrijednostiu perioduod 2001.godinedo
30.062016 godine(u 000KM)

10 Naravng taj iznosserazlikujeu odnosunap o n u tbémovih vrstaemisijazbogl i n | @anomekire
s | ul a pije prodatkupanobimemisijg aunekims | u | a preisijajemealizovanaiz emisionupremijuy,

odnosnopo prodajnimcijenamav e | adwoijenapo kojima su hartije emitovaneT a k o L e , i zmj enama
priviednimdr ugt vi ma (objavljenim u ASlugbenom gl asni ku F
prodajna cijena akcija bude. niga od njihove nominal
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V a ginfarmacijazat r ¢gkiapjtdlasdnosisenal i n j daje0d@QD1.godinedokraja
I z v | e gdriedg tna kg prématrenutkuupisau registaremitenatahartija od vrijednosti
p o v e |kapitajapo osnovurasporedaezerviin e r a s p dabit dbavierou stotinui
dvanaess | u | ,ssqukuwpramiznosomod 435.716.70KM (ui z v | e gperiadutajgem
iznos11.469.34XM), pril e nsep o v e Ikapitejaizn e r a s p dobiti tezervie | ek uj e
nakons k u p g todlukasték u drugojpolovini godine S drugestrane u istomperiody kod
Komisije zahartijeod vrijednostiregistrovange ukupnostotinui petnaespostupkasmanjenja
osnovnogkapitalai to u ukupnomiznosuod 1.353.887.88KM. U tokui z v | e pdricag n o g
ovuprocedurye obavilojednootvorencakcionarskal r u gsdianasomsmanjenjad627.960
KM.

Godina P o v e | sanoynegkapitala iz Smanjenje osnovnogkapitala zbog
ner as p odohiill ezemwil! p o k rgubitka

Broj I1znos (uKM) Broj Iznos smanjenja (u KM )

2002. 7 5.575.015 - -
2003. 3 2.126.000 2 7.485.003
2004. 8 148.254.640 12 63.667.722
2005. 20 115.550.008 10 82.697.595
2006. 16 12.566.950 16 183.382.008
2007. 17 30.820.606 17 220.165.777
2008. 13 21.757.381 5 13.591.740
20009. 9 15.605.498 3 9.053.447
2010. 2 10.624.762 11 154.039.088
2011. 6 21.844.113 14 171.989.154
2012. 3 2.700.367 6 11.895.129
2013. 2 16.171.658 6 118.838.219
2014, 2 9.650.362 5 43.585.060
2015. 3 11.469.342 7 272.869.983

- 30.06.2016. 1 10.892.926 1 627.960
Ukupno 112 435.609.628 115 1.353.887.885

Tabela9. Odnosp o v e [kapitajaiz n e r a s p dabit ilrezened r u § smamjenja

Utokui z v j e gdriedpupisangsui tri emisijepoosnovukonverziiep ot r a @i vanj

kapitalau periodu2002.7 30.06.2016godine

akcije, odnosnoobavezau kapital Drugih promjenana osnovnomkapitalu emitenatanije

bilo!2

Godina

Statusnepromjene

Podjele Spajanja

Konverzije
pot r aguakcgen

Promjene nominalne
vrijednosti akcija

Konverzilao b i |un
prioritetne akcije

2001.

0 0

0

0

0

2002.

2003.

2004.

2005.

2006.

2007.

2008.

O~ bW N O
PN PO Ol O

BBl O W NP

Pl W Ol Ol olo

POl Ol Ol oo

1 Komisijaner a s p pddaimakoliko privrednihd r u gjé dividendui s p | adnoveua | o
12 Navedenipodaci s a d prgngene na kapitalu i u simultano osnovaninizatvorenim akcionarskim

d r u g tkejiiodimnjenaZakonaot r §hangjaod vrijednosti(iz2012.goding nemajuobaveziupisaiv o L e nj a

podatakau registruemitenatekod Komisije.
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20009. 3 1 1 0 0
2010. 0 0 0 1 0
2011. 0 2 1 2 1
2012. 0 0 0 1 0
2013. 0 0 2 1 0
2014. 0 1 2 0 0
2015. 1 0 1 0 0
-30.062016 0 0 3 0 0

Tabela1l0. Broj ostalih postupakapromjenapodatakao kapitalu u periodu od 2001. i
30.062016 godine

Dalji razvoj t r ¢ kagitalau smislu emisija hartija od vrijednosti z a v i isdd| e
sposobnostme n a d g inpeeduretnikala naadekvatam a |, pripremerazvojneprojekte
te od njihove volje dai z v r gsapsteepeabavezeu smislu korektnogodnosasa svim
zainteresovaninstranamaza rad privrednogd r u gkiake lai stekli povjerenjeinvestitorau
njihovep o g tnamjeed iskrenug e ldgobezbijedeefikasnuz a ¢ manjtnskihakcionara
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4. Sekundarnot r ¢ hag¢lija @d vrijednosti

4.1. Berzanskipokazatelji

Ukupan prometnaB a n j a |barti(a & j j ublolgosloveiprijavljeneposlovepo

osnovupreuzimanjaaukcijezapaketeakcija obveznicd javheponud¢uprvomp ol ugodi gt

2016 godireiznosioje 344237.330KM, g tjed33,£0Vv | gdestvarenogikupnogprometau
prvomp o | u g 8045 ggdine

Ukupan promet 2012. 2013. 2014. 2015.| -30.06.2016.
Akcije:
A Redovanpromet 37.475.855 36.183.852] 82.054.465) 28.795.226 13.045.682
A Blok posao 5.695.270, 21.242.652 20.532.775  42.275.312 22.065.849
A Preuzimanje 8.432.729| 16.048.533 830.490 1.699.654 1.590.519
A Aukcija zapaket akcija 7.762.107 8.533.224 4.455.448 1.285.172 4.150
A Javnaponuda 5.400.000, 11.828.500, 6.048.500, 10.699.999 760.482
Obveznice
A Redovanpromet 47.801.659 77.884.632| 93.192.564f 46.983.671 34.734.754
A Javnaponuda 36.059.478 - | 187.503.000 243.764.265 150.888.971
Trezorski zapisi
A Redovni promet 17.315.384 13.248.300, 20.223.994  19.827.320 2.945.586
A Javnaponuda 94.989.459 190.886.818 171.766.325 165.275.983 118.201.338
Ukupno 260931941 | 375.856.513 586.607.561 560.606.603 344.237.330

Tabelall UkupanprometnaB a nj a benziukenigdu2012 - 30.jun 2016. godina?

Naosnovupodatakaz prethodndabelem o ¢sevidjetidasuuprvomp ol ug20d6i gt u

godine javna ponudaobveznicai trezorskihzapisaz n a | djglonati na ostvareniukupan

prometnaB a n | a beuzi

ko]

2012

Slika 7.

2013

Bl zvor:
14 |sto.

2014

2015

- jun 2016

B a n yra httgs:Kwavw. blleerzazcanmy/Pages/annualreports.aspx

UkupanprometnaB a n j a baunziukesigdu2012- jun 2016. godiné*
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https://www.blberza.com/Pages/annualreports.aspx

U prvomp o | u g @alé gpdiniukupan promet naB a nj a | berzik @ jjeiu
odnosunanivo ukupnogprometau istom perioduprethodnegodine(+334%). Stogamo ¢gse
o | e k idavi asikipan promet na kraju godine ako se nastaviispoljenatendencija biti
z n a | \a ¢ buiokupnogprometaostvarenog 2015 godini.

40,935,48¢

|

Slika8. UkupanprometnaBa n j a lberzi k pryomp o | u g @@l6. godine po
mjesecim&

Oscilacije u prometu na berzi bile su prisutne krajem svakog kvartala u prvom
p o | u g B0Od6 ggdinippoduticajememisijeobveznica trezorskihzapisgavnomponudom
Naj wmemeatuprvomp o | u g @0d6 ggdineostvarerje u februarui junu.

15 |sto.
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Ukupan promet Iznos %

Akcije: 10,9%
A Redovarmpromet 13.045.682 3,8%
A Blok posao 22.065.849 6,4%
A Aukcija zapaketakcija 1.590.519 0,5%
A Javnaponuda 4.150 0,0%
A Preuzimanje 760.482 0,2%
Obveznice 53,9%
A Redovarpromet 34.734.754 10,1%
A Javngponuda 150.888.971 43,8%
Trezorski zapisi: 35,2%
A Redovnipromet 2.945.586 0,9%
A Javnaponuda 118.201.338 34,3%
Ukupno 344.237.330 100%

Tabelal2 StrukturaukupnoostvarenogprometanaB a n j a banziubreomp ol ugodi gt
2016. goding®

100.0% Trezorski zapisi
90.0% 35.2%
80.0%
70.0%
60.0%
50.0% Obveznice53.9%
40.0%
30.0%
20.0% Akcije, 10.9%
10.0%

0.0%

1

Slika 9. Struktura ukupnog prometau Republici Srpskoju prvomp o | u g @@l6. gt u
godine

U strukturi ukupnogprometau prvomp o | u g @alé gpding kaoi u prethodnoj
godini, dominirajuobveznicekoje su prometovae putemjavne ponudeali i u sekundarnom
redovnompromety sau | e g 6de&539%, u odnosuna ukupno ostvarenipromet Ul e g | e
prometaobveznicama akcijamau ukupnomprometuu prvomp o | u g Q@& godine
neznatnge poraslou odnosunaisti period prethodnegodine kadaje iznosilo 48%, odnosno
10%.

Od ukupnogprometau prvomp o | u g 8046 ggpding tek 3,8% | i nedovanpromet
akcijama g tjeopadu odnosunaisti period prethodnegodine(-33,4%). Poredtoga redovan

16 |sto.
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prometobveznicamai | e s t jesal04%, g tpredstavljgp o v e fu admgswaisti period

prethodnegodine (+32,9%)kadaje ovou | e gnoslo 7,6%. Promettrezorskihzapisal i n i

35,2% ukupnogprometa ¢ t peedstavljap o v e [uadngsenaisti period prethodnegodine

kadaje ovou | e Kilb 3#,2% ukupnogprometa

Promet Broj transakcija L.
- - Trgi gné

Redovan Ostall . Redovan | OS@ll kapitalizacija

poslovit poslovi
Akcije 9.049.572 24.421.000 1.844 27 2.824.594.982
Fondovi 3.996.110 0 2.214 0 119.733.034
Obveznice 34.734.754) 150.888.971 5.284 42 986.120.664
Trezorski zapisi 2.945.586| 118.201.338 1 42 76.380.609
Ukupno 50.726.022 293.511.309 9.343 111 4.006.829.28¢
Ukupno 344.237.330 9.454
Tabelal3. Promet broj transakcijai t r ¢ ikapital&acijau prvomp ol u g @@lé gt u

godine?
RedovanprometnaB a n j a | bari kpovpmp o | u g 80d6iggdine(i z uzi maj ul

blok poslove prijavijene poslovepo osnovupreuzimanjajavne ponudei aukcije za pakete
akcijai obveznica iznosio je 50.726.022KM, § t j@za 17,1% v i gegou istom periodu

prethodnegodine(43.324.40KM).

Tokom 123 danaredovnogtrgovanjaukupnoje z a k | j 410b8ransakcig, g tjeza
52,3 manje nego u istom periodu 2015. godine P r o s jreddvanminevni promet na
Banj albarziupwgmp o | u g 80d6i gpdineiznosioje 106062KM, g tjeemanjeza

70,6% u odnosuwnaisti periodprethodnegodine

Slika 10.

Slobodno berzansko

trgigte
3,277,60525%

Trlgi gt e

Slugbeno berza

trgigte
investicioni fondovj
3,996,11031%

2016. godinit®

17U prijavlienimp o s | ovi ma

ponude
18 |sto.
19sto.

Zatvo

ukl juleni su

akcij a

Sl ugbeno
trgigt e, |
5,612,68943%

be

\SI ugbeno berza

trgigte |

Li

159,2781%

bl ok

posl ovi,
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Naj vredbvian promet akcijama u prvomp o | u g @@l8. godine je ostvaren
akcijamaemitenatakoji suu v r griadisti B s | u ¢ bterngo{4@4), aatim akcijama
zatvorenih investicionih fondovau v r gtnas i o g b eerzanskomt r ¢ (3i4), ue
akcijamanaslobodnont r §([5§4. u

U redovnom prometu obveznicamau prvomp o | u g @0d6. godimeostvarenge
34.734.75KM, g tjed i nl0,1%ukupnog 68,5% redovnogprometa

Uprvomp ol ug @@l6. gotine | | a nBoavnij a bemzéske a k | j1Uudlok | i
poslova zadvav i gegou istom periodu prethodnegodine kadaje z a k | | 1 |blekn o
poslova Ukupna vrijednost trgovanja sa blok poslovimaiznosila je 22.065.849KM, gt o
predstavljs,4% ukupnogprometanaB a n j a bewzlg kjanjeznatnananjeu | e gddresu
naisti periodprethodnegodinekadaje iznostilo 6,9% od ukupnogprometa

. Cijena Pr osj ¢ Broj Vrijednost
Oznaka Emitent 3%%%211% ciiena J tranjs. éKM)
RSRSO-J RepublikaSrpska izmirenjeratneg t &a e 68 68,4482 3.427 11.000.184
RSBD-O-N RepublikaSrpska4,5% 03/03/23 100 100,0000 5 9.700.000
TLKM -R-A TelekomSrpskea.d. BanjaLuka 1,21 1,4776 742 3.585.396
RS16T01 RepublikaSrpska- trezorskizapisil2M 27/01/17 98,1862 98,1862 1 2.945.586
RSBD-O-P RepublikaSrpskad% 06/05/21 98 98,0000 1 2.940.000
VIBP-R-A ZIF VIB fond a.d. BanjaLuka 5,15 4,7946 49 2.644.290
BROS-R-C Atos osiguranjea.d. Bijeljina 103 103,0000 3 1.700.221
NOVB-R-E Novabankaa.d. BanjaLuka 0,608 0,5765 113 1.602.192
RSDSO-F RepublikaSrpska- staradeviznagt e 6 nj a 95 95,8350 124 1.293.093
RSRSO-C RepublikaSrpska- izmirenjeratneg t 8t e 83,92 83,1940 176 1.108.852
Ostalo 4.702 12.206.207
Ukupno 9.343 50.726.022

Tabelal4. Desethartija od vrijednostikojimaje n a j drgogaronaB a n | a lberdiuk o j
prvomp o | u g 20d5i ggdine®

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

RSRS-O-%
RSBD-O-NE§
TLKM-R-AE

d 22%

d 19%

d 7%

RS16-TO] —————d 6%
RSBD-O-Pla———— 6%
VIBP-R-A aamm—————d 5%
BROS-R-Omm==d 3%
NOVB-R-E it 3%
RSDS-O-Fe====d 3%
RSRS-O-Cimd 2%

Ostalo &

d 24%

Slikal1l Ul e gedownogprometatop desetakcijau redovnomprometunaBanj al ul k o

berziuprvomp o | u g B0d6i ggding*

20 sto.
21sto.
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Uprvomp ol ug @a@lf. godineB a n | a Iberdi jg prijavlieno § e poslovapo
osnovuz a v r @anudazapreuzimanjeu ukupnojvrijednostiod 760.482KM, g tjeol i ni | o
tek 0,2% ukupnogprometa

Emitent aDuaktclzji?; Ol_ziga\lya Cijena promlzrt(c_))_]vanih Vrijednost
akcija

Republika Srpska- trezorski zapisi 1M 15/03/16 15.02.2016 | RS16T02 9.984,13 2.863 28.584.564

Republika Srpska- trezorski zapisi12M 27/01/17 28.01.2016 | RS16T01 9.801,00 2.000 19.602.000

Republika Srpska- trezorski zapisi6M 07/09/16 07.03.2016 | RS16T03 9.876,21 1.500 14.814.315

Republika Srpska - trezorski zapisi 1M 15/04/16 16.03.2016 | RS16T04 9.978,50 1.330 13.271.405

Republika Srpska- trezorski zapisi6M 04/10/16 04.04.2016 | RS16T05 9.925,76 2.500 24.814.400
Ukupno 118.201.338

Tabela1l5. JavneponudetrezorskihzapisanaB a n j a berzZiulprogmp ol u g 80d6i gt u
godine

U prvomp ol u g @alé gptineostvarenoje 118.201.338KM prometakroz g e s t
javnih ponudatrezorskih zapisa g tjed i n34,3%cukupnogprometa

NaB a nj a lbardijkpovpmp o | u g @0d6 gpdinei z v r jgjednaaukcija za
paket akcija i ostvarernprometu vrijednostiod 1.590.51KM, ¢ tpoedstavljad,5% ukupnog
prometau prvomp o | u g 80d6i ggdine

LI an Kupovina Prodaja Ukupno

Promet Broj Promet Broj Promet Broj %
Advantis broker Ad Banja Luka 79.107.508 2.720 25.961.590 857 | 105.069.098| 3.577| 15,29%
Eurobroker a.d. Banja Luka 1.917.624 937 5.269.985| 2.541 7.187.608| 3.478 1,05%
Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Banja Luka 19.318.874 255 6.879.614| 1.420 26.198.488| 1.675 3,81%
Direktni | | a nTorvg iTg2oeskih 49.802.895 19 2.945.586 1| 52748481 20|  7,68%
ZapisaRS
Ministarstvo Finansija Republike Srpske 268.459.209 74 | 268.459.209 74| 39,08%
Monet broker a.d. Banja Luka 38.298.559 1.895 9.850.219| 1.214 48.148.778|  3.109 7,01%
Unicredit Bank a.d. Banja Luka - 36.859.894 252 1675.888|  616| 38535782 868| 561%
Unicredit broker
NovaBanka a.d. Banja Luka 14.929.531 889 14.080.207 1.280 29.009.738 2.169 4,22%
Raiffeisen Capitala.d. Banja Luka 98.310.468 1.063 4.337.784 835 | 102.648.252| 1.898( 14,94%
Zepter broker a.d. Banja Luka 4.931.495 1.418 4.016.767 610 8.948.262| 2.028 1,30%
Ukupno 343.476.848 9.448 343.476.848 9.448 686.953.696| 18.896 100%

Tabelal6. Ukupanprometpo!| | a n oBra mjaa bemzéukpevomp ol ug @@lE. gt u
godine?

22sto.
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0% 20% 40% 60%

Advantis broker AD Banja Lukasssd 15.29%
Eurobroker a.d. Banja Lukdl 1.05%

Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Banja Lukdad 3.81%

Direktni | lanovi Tr Jusmedt768% r ezor ski h Zapisa RS

Ministarstvo Finansija Republike Srpsk il  39.08%
Monet broker a.d. Banja Lukdisssd 7.01%
Unicredit Bank a.d. Banja Luka - Unicredit brokdisd 5.61%
Nova Banka a.d. Banja Lukdall 4.22%
Raiffeisen Capital a.d. Banja Luk sl 14.94%

Zepter broker a.d. Banja Lukdl 1.30%

Slika12. Ul e gdojedinih berzanskih posrednika u ukupnom prometu u prvom

pol ug B0d6i ggding®
Tri| | eberzesaostvarenimm a j v ekbpnhimprometomu 2015. godinisu
1. Advantis Broker.d. BanjaLuka (15,29%)
2. RaiffeisenCapitala.d. BanjaLuka (14,94%)
3. Monet Brokera.d. BanjaLuka (7,01%).

Ll an Kupovina Prodaja Ukupno
Promet Broj Promet Broj Promet Broj %

Advantis broker Ad Banja Luka 18.171.463| 2.691| 15.215.344 843 33.386.807| 3.534| 32,91%
Eurobroker a.d. Banja Luka 1.917.624) 937 5.269.985 2.541 7.187.608| 3.478| 7,08%
['3’5: Alpe-Adria-Bank a.d. Banja 4542684 253 6.879.614| 1.420| 11.422.208 1.673| 11.26%
Dire_ktni L | a nTorvg iTgezomkih 2 945586 1 2 945 586 1 2.90%
ZapisaRS
Monet broker a.d. Banja Luka 9.821.744| 1.879 7.300.219] 1.209| 17.121.963| 3.088| 16,38%
Unicredit Bank ad. Banja Luka - 645225 247| 1675888] 616| 2321113 863| 2,20%
Unicredit broker
NovaBanka a.d. Banja Luka 3.534.478| 876 4.675.355| 1.269 8.209.833| 2.145| 8,09%
Raiffeisen Capitala.d. Banja Luka 7.161.308 1.042 4.337.784 835 11.499.092| 1.877| 11,33%
Zepter broker a.d. Banja Luka 4.931.495 1.418 2.426.248 609 7.357.743| 2.027| 7,25%
Ukupno 4.931.495 1.418 2.426.248 609 7.357.743| 2.027| 100%

Tabelal7. Redovanprometpo | | a n oBerzena prvom p o | u g ®2dlé @aodine

(i s k| jpbloklpaslpve preuzimanjaaukcijezapaketakcija, javneponudg?*

23 sto
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0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

Advantis broker AD Bania Luka | 32.91%
Eurobroker a.d. Banja Lukﬁ 7.08%
Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Banj
Lika T 1126

Direktni !I\é.bO%Trgigta

Trezorskih Zapisa RS

Monet broker a.d. Bania Lu ] 15 5%

Unicredit Bank a.d. Banja Luka
Unicredit broker i 2.29%

Nova Banka a.d. Banja Lukﬁ 8.09%
Raiffeisen Capital a.d. Banja Luk_ 11.33%
Zepter broker a.d. Banja Lukﬁ 7.25%

Slika13. U] e gdojedinih berzanskih posrednikau redovnom prometu u prvom
p ol u g B0d6i ggding®

Tri| | @erzesaostvarenimn a j v eedovnimprometomuprvomp o | u g 80dé gt u
godine(i s k | j bidk poslavé prijavijivanje preuzimanjaaukcijezapaketeakcijai javne
ponudé su

1. AdvantisBrokera.d. BanjaLuka (32,920)

2. Monet Brokera.d. BanjaLuka (16,88%)

3. RaiffeisenCapitala.d. BanjaLuka (11,33%)

Berzanskindeksipredstavljajypokazateljeretanjacijenahartijaod vrijednostinaberzi
U sastavindeksamogu da ulaze akcijep r e d ulzmmakaao s i g u r aw aujgltdivha
ispunjavajuo p qusloxei kriterjumezau k | j u lakciaa nj e

Berzanski indeks Republike Srpske (BIRS) formiran je 01.05.2004.godine sa
pol etvm o e ddi.00§,00poena

25 |sto
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R. Oznaka | Nazivemitenta Cijena Cijena | Promjen Promet P/E?®
br. HOV nadan nadan a (%) (KM)
31.12. 30.06.
2015. 2016.
1 | BLPV-R-A B anj apivardak. @anjaLuka 1,49 1,85 24,16% 49.653 6,18
2 | BOKSR-A Boksitad. Mi | i [ i 0,701 0,8 14,12% 30.917 6,72
3 | BVRU-R-A ZTCBanjaVr u laddas | i | 0,624 0,51 -18,27% 8.049 13,49
4 | CIST-R-A L i s tad BamjaLuka 0,69 0,7 1,45% 20.453 5,74
5 | DEST-R-A HemijskaindustrijaDestilacijaad. Te s | i | 0,273 0,246 -9,89% 18.434 18,66
6 | EKBL-R-A Elektrokrajinaa.d. BanjaLuka 0,108 0,111 2,78% 9.199 40,85
7 | ELBJ}R-A Elektro- Bijeljina a.d. Bijeljina 0,165 0,16 -3,03% 2.031 90,26
8 | ELDO-R-A ElektroDobojad. Doboj 04 0,275 -31,25% 9.244 35,83
9 | HEDR-R-A HidroelektranenaDriniad.Vi gegr ad 0,291 0,238 -18,21% 20.361
10 | HELV-R-A HidroelektranenaVrbasuad. Mr k o Grad | 0,42 0,29 -30,95% 36.329 25,95
11 | HETR-R-A HidroelektranenaT r e b i agl.mijebingei 0,362 0,22 -39,23% 124514 64,58
12 | IPBL-R-A Industrijskep | a natd.8Bgnf@Luka 0,304 0,498 63,82% 12.854| 1.111,18
13 | KRPT-R-A Krajinapetrola.d. BanjaLuka 0,66 0,6 -9,09% 140 41,97
14 | LJUB-R-A Rudnicig e | j redeLjuleija a.d. Prijedor 0,4 0,66 65,00% 90.838
15 | MRDN-R-A Meridianad. BanjaLuka 0,4 0,4 0,00% 6.754 5,66
16 | NOVB-R-E Novabankaad. BanjaLuka 0,499 0,608 21,84% 1.602.192
17 | PZBL-R-A Poslovnazonaa.d. BanjaLuka 0,5 0,422 -15,60% 16.525
18 | RITE-R-A RITE Gackoa.d. Gacko 0,045 0,026 -42,22% 23.527
19 | RTEU-R-A RIiTE Ugljevik ad. Ugljevik 0,095 0,039 -58,95% 89.562
20 | TLKM-R-A TelekomSrpskead. BanjaLuka 1,61 1,21 -24,84% 3.585.396 7,30

Tabela18. Promjenarrijednostiakcijakojeulazeu sastaBIRS-auprvomp o | u g 20dG gt u
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~/x—

587.58

31/12/2015/ 29/01/2016/ 29/02/2016/ 31/03/2016/ 28/04/2016/ 31/05/2016/ 30/06/2016/

Slika 14.

Mj e s &retan@BIRS-auprvomp o | u g 20d6i ggdine

Berzanskindeks(BIRS) jeu prvomp o | u g 80d6i ggdineostvariopadod 10,8446 u
odnoswna2015. godinuanjegovavrijednostnadan30.06.2015 iznosilaje 587,58 poena

26 pokazatelj P/E (eng. Price/Earning per share) predstavlja odnos cijene i zarade po akciji ieogimosi s

finansijske izvjegtaje
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Indeks investicionih fondovaRepublike Srpske(FIRS) formiranje 01.082004 godine
sapol etviroim e dad d.@0,00 poena Njegovu vrijednost o d r e [Cijgrje wvih
investicionihfondova

R. Cijena Cijena .
br. Oznaka Naziv emitenta nadan nadan I?romjena Promet
HOV cijene (%) (KM)
31.12.15.| 30.06.16.

1. | BLBP-R-A | ZIF BLB - profit a.d. BanjaLuka 3,15 3,5 11,11% 111.133
2. | BRSRR-A | ZIF Borsinvestfond a.d. BanjaLuka 3 2,27 -24,33% 41.928
3. | EINP-R-A | ZIF Euroinvestmenfond a.d. BanjaLuka 14,98 10 -33,24% 132.199
4. | EKVP-R-A | ZIF Aktiva investfond a.d. BanjaLuka 3,66 1,6 -56,28% 4,569
5. | INVP-R-A | ZIF Investnovafond a.d. Bijeljina 0,041 0,037 -9,76% 49.880
6. | JHKP-R-A | ZIF JahorinaKoin a.d. Pale 1,72 1,6 -6,98% 2.066
7. | KRIP-R-A | ZIF Kristal investfond a.d. BanjaLuka 5,41 3,2 -40,85% 224.196
8. | PLRRR-A | ZIF Polarainvestfond a.d. BanjaLuka 3,81 3,48 -8,66% 57.083
9. | PRVRR-A | ZIF Privrednikinvesta.d. BanjaLuka 1,53 1,4 -8,50% 216

10. | UNIP-R-A | ZIF Unioinvestad. Bijeljina 0,39 0,4 2,56% 4.000

11 | VBIP-R-A | ZIF VB fond a.d. BanjaLuka 1,6 1,27 -20,63% 2.191

12. | VIBP-R-A | ZIF VIB fond a.d. BanjaLuka 2,1 5,15 145,24% 2.644.290

13. | ZPTRPR-A | ZIF Zepterfond a.d. BanjaLuka 8,7 7,49 -13,91% 722.359

Tabela1l9. Promjenavrijednostiakcijakoje ulazeu sastavindeksaFIRSprvomp ol ugodi gt
2016 godine®®

2,000.00
1,950.00
1,900.00
1,850.00
1,800.00
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1,700.00
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1,600.00
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1,500.00
1,450.00

1,935.82

1,905.53

1,843.96 1,834.46

1,762.55
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12/31/2015 1/29/2016 2/29/2016 3/31/2016 4/28/2016 5/31/2016 6/30/2016

Slika 15.

Indeksinvesticioninfondova(FIRS) je u prvomp o | u g @0d6 gpdine ostvarioje
padod 14,75%%i 30.06.2016. godinevrijednostFIRS-aje iznosilal.65030 poena

Od akcijaiz sastavaFIRS-a padcijeneimalaje v e | aknija izuzevtri fondal i sue
cijeneakcijaostvarilerast i to VIB fond a.d. BanjaLuka (145,244) i ZIF BLB - profit a.d.
BanjaLuka (11,126) i ZIF Unioinvesta.d. Bijeljina (2,56%).

Indeks pr e du Elekiroprivrede Republike Srpske (ERS10) o d r e Beuza e
p r e d uzzlekir@energetskogektora

Mj e s &retameFIRSauprvomp o | u g 20d6i ggdine
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R. Oznaka Naziv emitenta Cijenana | Cijenana | Promjen Prometu P/E
b. HOV dan dan acijene KM
31.12. 30.06. (%)
2015. 2016.
1. | EDPL-R-A Elektrodistribucijaa.d. Pale 0,241 0,2| -17,01% 1.820 17,90
2. | EKBL-R-A Elektrokrajinaa.d. BanjaLuka 0,108 0,111 2,78% 9.199 40,85
3. | EKHC-R-A | Elektrohercegovinad. Trebinje 0,107 0,128| 19,63% 128 | 245,36
4. | ELBJR-A Elektro-Bijeljina a.d. Bijeljina 0,165 0,16 -3,03% 2.031 90,26
5. | ELDO-R-A Elektro Doboja.d. Doboj 0,4 0,275| -31,25% 9.244 35,83
6. | HEDR-R-A | HidroelektranenaDriniad.Vi ge g r 0,201 0,238| -18,21% 20.361
7. | HELV-R-A | HidroelektranenaVrbasua.d. M.Grad 0,42 0,29 | -30,95% 36.329 25,95
8. | HETR-R-A HidroelekranenaTr ebiagnj i c 0,362 0,22 | -39,23% 124.514 64,58
Trebinje
9. | RITE-R-A Ri TE Gackoad. Gacko 0,045 0,026 | -42,22% 23.527
10. | RTEUR-A | Ri TE Uglievik ad. Uglievik 0,095 0,039 -58,95% 89.562
Ukupno 316.715

Tabela20. Promjenavrijednosti akcija koje ulaze u sastavindeksa ERSLO u prvom
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Slika 16.

Indeksp r e d uEtektrbpaivredeRepublikeSrpske(ERS10)je u prvomp ol ugodi gt

4/28/2016

5/31/2016

Mj e s &retan@ERSLO-auprvomp o | u g 80d6i ggdine

6/30/2016

323.19

2016 godineostvariopadod 31,086 u odnosuna 2015 godinui 30.062016 godinenjegova
vrijednostje iznosila323,19poena
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Indeks obveznicaRepublike Srpske (ORS) o d r e dezafesebveznica to:

R. Hartija Naziv Cijenana | Cijenana | Promjena Prometu
br. dan dan cijene KM
31.12. 30.06. (%)
2015. 2016.
1 | RSRSO-A | RepublikaSrpska- izmirenjeratneg t &t e 85 85 0,00% 672.869
2 | RSRSO-B RepublikaSrpska izmirenjeratneg t @t e 84,5 84,99 0,58% 912.974
3 | RSRSO-C | RepublikaSrpska izmirenjeratneg t 8t e 85,5 83,92 -1,85% 1.108.852
4 | RSRSO-D | RepublikaSrpska izmirenjeratneg t d t e 84 80 -4,76% 765.358
5 | RSRSO-E RepublikaSrpska- izmirenjeratneg t &t e 84 81 -3,57% 1.071.675
6 | RSRSO-F RepublikaSrpska- izmirenjeratneg t 6t e 85 78,49 -7,66% 1.065.594
7 | RSRSO-G RepublikaSrpska izmirenjeratneg t &t e 80 78,5 -1,88% 961.013
8 | RSRSO-H RepublikaSrpska izmirenjeratneg t 8t e 78,47 75,65 -3,59% 1.093.924
9 | RSRSO-I RepublikaSrpska- izmirenjeratneg t 8t e 77,78 73,63 -5,34% 972.616
10 | RSRSO-J RepublikaSrpska- izmirenjeratneg t &0t e 68 11.000.184
Ukupno 19.625.058

Tabela2l. Promjenavrijednosti obveznicakoje ulaze u sastavindeksaORS u prvom
pol ug 2a0dd.ggdine
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Slikal7. Mj e s &rktan@ORSauprvomp o | u g 80d6i ggdine™

IndeksobveznicaRepublikeSrpskg ORS uprvomp o | u g 20d6G ggdineb i | pa&d § i
U posmatranonperioduORS je opaoza 2,37 % i 30.062016 godinenjegovavrijednostje
iznosila2.021,55poena

Ukupnat r ¢ ikapitalizacija svihhartijaodvrijednostikojimasetrguienaBa nj al ul k o

berzi30.062016 godineiznosilaje 4.006.829.288 KM¢ tjeoza 5,86 manjenegonakraju
2015 godine
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Slika 18  Pregledt r ¢ ikapitekzacijena Ba nj a |barti k pgriodu od 200. do
30.062016. godine(u mil. KM)
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Slika19. Prikazt r ¢ kapgitalieacijeu perioduod 30.62015 do 30.62016 godine(u mil.
KM)31
Tr g uavaukaog tjet r §kamgjtaladRepublikeSrpskeu velikoj mjeri zaviseod
stranihinvestitora koji suu momentup o | etiz&pmvukliz n a | saagdstva
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